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Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Cogeide S.p.A. (nel
seguito anche la “Societa”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2021, dal

conto economico e dal rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla
nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Cogeide S.p.A. al 31 dicembre
2021, del risultato economico e dei flussi di cassa per ['esercizio chiuso a tale data in
conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto |a revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA ltalia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte
nel paragrafo “Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio d’esercizio” della presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Cogeide
S.p.A. in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di
aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della Cogeide
S.p.A. per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che
ne disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte
del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un
bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi
non intenzionali.
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Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di
continuare a operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d’esercizio, per 'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il
presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio d’esercizio a meno
che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o
per 'interruzione dell’attivita 0 non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge,
sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d’esercizio nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione che
includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti
o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado
di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio
d’esercizio.

Nell’'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inoltre:

— abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio,
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e
svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi
probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non
individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di
non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode puo implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

— abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno della
Societa;

— abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la
relativa informativa;

— siamo giunti a una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli
Amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sul’eventuale esistenza di un’incertezza significativa riguardo a
eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della
Societa di continuare a operare come un’entita in funzionamento. In presenza di
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un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

— abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio
d’esercizio nel suo complesso, inclusa 'informativa, e se il bitancio d’esercizio
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta
rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello
appropriato come richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione
contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori della Cogeide S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della
relazione sulla gestione della Cogeide S.p.A. al 31 dicembre 2021, incluse la sua
coerenza con il relativo bilancio d’'esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 720B al fine
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
d’esercizio della Cogeide S.p.A. al 31 dicembre 2021 e sulla conformita della stessa
alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori
significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della
Cogeide S.p.A. al 31 dicembre 2021 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs.
39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del
relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da
riportare.

Bergamo, 25 maggio 2022

KPMG S.p.A.

lvan Lucci
Socio
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Stato patrimoniale

31-12-2021 31-12-2020
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
2) costi di sviluppo 26.482 6.928
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 41.460 48.900
7) altre 27.984 0
Totale immobilizzazioni immateriali 95.926 55.828
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 1.090.690 1.111.111
2) impianti e macchinario 35.265.367 34.314.426
3) attrezzature industriali e commerciali 212410 89.406
4) altri beni 32.411 45.848
5) Immobilizzazioni in corso e acconti 272.389 169.450
Totale immobilizzazioni materiali 36.873.267 36.730.241
Il - Immobilizzazioni finanziarie
2) crediti
d-bis) verso altri
esigibili oltre I'esercizio successivo 223.971 223.971
Totale crediti verso altri 223.971 223.971
Totale crediti 223.971 223.971
Totale immobilizzazioni finanziarie 223.971 223.971
Totale immobilizzazioni (B) 37.193.164 36.010.040
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 103.092 40.365
Totale rimanenze 103.092 40.365
I - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 5.881.700 5.945744
Totale crediti verso clienti 5.881.700 5.945744
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 32.068 13.508
Totale crediti tributari 32.068 13.508
5-ter) imposte anticipate 236.214 185.288
5-quater) verso altri
esigibili entro l'esercizio successivo 1.994 1.995
esigibili oltre I'esercizio successivo 109.523 109.523
Totale crediti verso altri 111.517 111.518
Totale crediti 6.261.499 6.256.058
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 1.903.918 250.247
3) danaro e valori in cassa 2.073 20
Totale disponibilita liquide 1.905.991 250.267
Totale attivo circolante (C) 8.270.582 6.546.690
D) Ratei e risconti 73.055 38.160
Totale attivo 45.536.801 42.594.890
P )
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Passivo
A) Patrirmonio netto
| - Capitale
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni
Il - Riserve di rivalutazione
IV - Riserva legale
V - Riserve statutarie
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Varie altre riserve
Totale altre riserve
VI - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi
VIl - Utili {perdite) portati a nuovo
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto
B) Fondi per rischi e oneri
2) per imposte, anche differite
3) strumenti finanziari derivati passivi
4) altri
Totale fondi per rischi ed oneri
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
D) Debiti
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso banche
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti verso fornitori
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti tributari
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro 'esercizio successivo
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
14) altri debiti
esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili altre I'esercizio successivo
Totale altri debiti
Totale debiti
E) Ratei e risconti
Totale passivo

16.945.026
1.637.150
2.090.764

713.159
1.026.888

1.729.954
1.729.954
(5.318)
1.947.726
2.342.168
28.327.517

694.139
6.998
360.544
1.061.681
575.871

2.121.093
3.296.151
5.417.244

2.194.603
2.194.603

79.067
79.067

96.049
96.049

224.880
918.747
1.143.627
8.930.590
6.641.142
45.5636.801

16.945.026
1.637.150
2.090.764

633.667
867.904

1.729.956
1.729.956
0
1.296.357
1.589.845
26.690.669

152.923

0
187.998
340.919
619.881

3.224.766
1.417.244
4.642,010

1.948.947
1.948.947

206.458
206.458

99.487
99.487

237.652
942.441
1.180.093
8.076.995
6.866.426
42.594.890

g
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Conto economico
31-12-2021  31-12-2020
Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 12.657.697 12.315.590
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 564.957 104.907
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 304.157 302.898
altri 1.774.233 277.383
Totale altri ricavi e proventi 2.078.390 580.281
Totale valore della produzione 15.301.044  13.000.778
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 1.197.436 751.418
7) per servizi 5.533.359 5.248.674
8) per godimento di beni di terzi 515.099 482.875
9) per il personale
a) salari e stipendi 1.278.543 1.272.063
b) oneri saciali 407.783 415,620
¢) trattamento di fine rapporto 93.468 79.259
e) altri costi 196.813 137.458
Totale costl per il personale 1.976.607 1.904.400
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 34.761 43.106
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 2.010.373 1.916.899
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 81.225 20.141
Totale ammortamenti e svalutazioni 2.126.359 1.980.146
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (62.727) 10.392
13) altri accantonamenti 714.196 187.996
14) oneri diversi di gestione 254.006 233.212
Totale costi della produzione 12.254.335 10.799.113
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 3.046.709 2.201.665
C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
altri 12.821 5814
Totale proventi diversi dai precedenti 12.821 5.814
Totale altri proventi finanziar 12.821 5814
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 130.320 120.145
Totale interessl e altri oneri finanziari 130.320 120.145
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (117.499) (114.331)
Risultato prima delle imposte (A-B +-C +- D) 2.929.210 2.087.334
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 636.721 613.220
imposte relative a esercizi precedenti 0 (69.262)
imposte differite e anticipate v . (49.679) (46.469)
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 587.042 497 .489
21) Utile (perdita) dell'esercizio 2.342.168 1.589.845
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio
Imposte sul reddito
Interessi passivi/(attivi)
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus
/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto

Accantonamenti ai fondi
Ammortamenti delle immobilizzazioni

Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari

Tolale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel
capitale circolante netto

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto
Totale variazioni del capitale circolante netto
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagat)
(Imposte sul reddito pagate)
(Utilizzo dei fondi)
Altri incassi/(pagamenti)
Totale altre rettifiche
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A)
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti)
Immobilizzazioni immateriali
(Investiment’)
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti)
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche
Accensione finanziamenti
(Rimborso finanziamenti)
Mezzi propri
(Dividendi e acconti su dividendi pagati)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C)

31-12-2021

2.342.168
587.042
117.499

32.654

3.079.363

762.976
2.045.133

2.808.109
5.887.472

(62.727)
64.044
245.656
(34.895)
(225.284)
(46.694)
(59.900)
5.827.572

(117.499)
(775.883)
(92.789)

(986.171)
4.841.401

(3.186.053)

(74.859)

(3.260.912)

(1.054.577)
4.000.000
(2.170.188)

(700.000)
75.235

31-12-2020

1.589.845
497.489
114.331

5.591

2.207.256

225726
1.960.005
20.141

2.205.872
4.413.128

10.392
(514.516)
561.489
5.758
240.296
(449.121)
(145.702)
4.267.426

(114.331)
(864.338)
(33.394)
(30.009)
(1.042.072)
3.225.354

(1.998.610)

(45.449)

(182.397)

(2.226.456)

1.032.352
1.500.000
(2.820.773)

(700.000)
(988.421)
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Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B £ C) 1.655.724 10477

Disponlbilita liquide a inizio esercizio ’
Depositi bancari & postali 250.247 239.764
Danaro e valori in cassa ' 20 27
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 250.267 239.791

Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 1.903.918 250.247
Danaro e valori in cassa 2,073 20
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 1.905.991 250.267

(ﬂ
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2021

Nota integrativa, parte iniziale

Principi di redazione
Struttura e contenuto del Bilancio di esercizio

Il bilancio d’escrcizio di Cogeide S.p.A. (nel seguito anche ‘Societa’), redatto in conformita alle norme
contenute negli articoli 2423 ¢ scguenti del Codice Civile, interpretate ed integrate dai principi contabili
cmanati dall’Organismo Italiano di Contabilita (i ‘principi contabili OIC”), si compone dei seguenti documenti:

Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto Finanziario e Nota Integrativa,

Il Rendiconto Finanziario presenta le variazioni, positive o negative, delle disponibilita liquide avvenute nell’
esercizio ed ¢ stato redatto con il metodo indiretto utilizzando lo schema previsto dal principio contabile OIC
10,

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il Rendiconto Finanziario ¢ i valori riportati nella Nota Integrativa

sono stati redatti in unita di Euro, senza cifre decimali, salvo ove diversamente specificato.

Le voci con importo pari a zero sia nell’esercizio in corso sia nell’esercizio precedente non sono indicate nei

prospetti di bilancio.

Se le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non sono sufficienti a dare una

rappresentazione veritiera e corretta sono fornite le informazioni complementari ritenute necessarie allo scopo.

Per quanto riguarda Iattivita della Societa e i rapporti con le altre parti correlate si rinvia a quanto indicato

nella Relazione sulla Gestione, predisposta dagli Amministratori della Societa a corredo del presente bilancio.

I fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio, la proposta di destinazione del risultato dell’esercizio e
I’importo complessivo degli impegni, delle garanzie ¢ delle passivitd potenziali non risultanti dallo stato
patrimoniale sono esposti in appositi paragrafi della presente Nota Integrativa.

Nel rispetto delle disposizioni normative ¢ delle previsioni statutarie, si evidenzia che, I’assemblea dei soci &

stata convocata nel maggior termine di 180.

Postulati generali di redazione del bilancio

La valutazionc delle voci di bilancio ¢ stata fatta ispirandosi ai postulati generali della prudenza e della
competenza, nella prospettiva della continuita aziendale; 1a rilevazione e la presentazione delle voci & stata
effettuata tenendo conto della sostanza dell’operazione o del contratto, ove compatibile con le disposizioni del
Codice Civile e dei principi contabili O1C. Sono stati altresi rispettati i postulati della costanza nei criteri di

valutazione, rilevanza e comparabilita delle informazioni.
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In applicazione dei sopra menzionati postulati:

® La valutazione degli elementi componenti le singole voci delle attivitd o passivita & avvenuta
separatamente, per evitare che i plusvalori di alcuni elementi possano compensare i minusvalori di altri. In
particolare, gli utili sono stati inclusi solo se realizzati entro la data di chiusura dell’esercizio, mentre si ¢
tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’esercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura

dello stesso.

® Si é tenuto conto dei proventi ¢ oneri di competenza dell’esercizio indipendentemente dalla data dell’
incasso o del pagamento. La competenza ¢ il criterio temporale con il quale i componenti positivi ¢ negativi

di reddito sono stati imputati al conto economico ai fini della determinazione del risultato d’esercizio.

® Gli Amministratori hanno cffettuato una valutazione prospettica della capacitd dell’azienda a costituire un
complesso economico funzionante destinato alla produzione di reddito per un prevedibile arco temporale di
almeno dodici mesi dalla data di riferimento del bilancio. La valutazione effettuata non ha identificato

incertezze in merito a tale capacita.

® L’individuazione dei diritti, degli obblighi ¢ delle condizioni si ¢ basata sui termini contrattuali delle
transazioni e sul loro confronto con le disposizioni dei principi contabili per accertare la correttezza dell’

iscrizione o della cancellazione di elementi patrimoniali ed economici.

® I criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto all’esercizio precedente al fine di ottenere una
omogenea misurazione dei risultati della Societa nel susseguirsi degli esercizi.
Nel corso dell’esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso alla
deroga ai criteri di valutazione, di cui all’art. 2423, comma 5, del Codice Civile, in quanto incompatibili
con la rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa e del

risultato economico.
Non sono state altresi effettuate nell’esercizio rivalutazioni di attivita ai sensi di leggi speciali in materia.

® La rilevanza dei singoli elementi che compongono le voci di bilancio ¢ stata giudicata ncl contesto
complessivo del bilancio. Per quantificare la rilevanza si ¢ tenuto conto sia di elementi qualitativi che

quantitativi.

In applicazione del principio della rilevanza, di cui all’art. 2423, comma 4, del Codice Civile, nella Nota
Integrativa sono omessi i commenti alle voci dei prospetti di bilancio, anche qualora specificatamente
previsti dall’art. 2427 del Codice Civile o da altre disposizioni, nei casi in cui sia I’ammontare di tali voci
sia la relativa informativa sono irrilevanti al fine di dare una rappresentazione veriticra ¢ corretta della

situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato economico della Societa.

Nel successivo commento ai criteri di valutazione adottati per lc voci di bilancio sono indicate le modalita con
cui la Societa ha applicato i criteri ¢ modelli contabili previsti dagli OIC in attuazione del principio della

rilevanza.

® Per ogni voce dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico ¢ del Rendiconto Finanziario sono indicati i

corrispondenti valori al 31 dicembre 2020. Qualora le voci non siano comparabili, quelle relative all”
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escreizio precedente sono state adattate fornendo nella Nota Integrativa, per le circostanze rilevanti, i

relativi commenti,

Criteri di valutazione applicati
Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, previo consenso del Collegio Sindacale laddove previsto, al
costo d’acquisto o di produzione e sono esposte al netto degli ammortamenti ¢ delle eventuali svalutazioni. Nel
costo di acquisto si computano anche i costi accessori. Il costo di produzione comprende tutti i costi
dircttamente imputabili ¢ gli altri costi, per la quota ragionevolmente imputabile, relativi al periodo di

produzione ¢ fino al momento dal quale I’immobilizzazione pud essere utilizzata.

Gli oneri pluriennali, che includono i costi di sviluppo, sono iscritti quando & dimostrata la loro utilita futura,
esiste una corrclazione oggettiva con i relativi benefici futuri di cui godra la Societd ed & stimabile con

ragionevole certezza la loro recuperabilita.

1 beni immateriali, costituiti da concessioni, licenze e marchi, sono iscritti nell’attivo patrimoniale solo se
individualmente identificabili, se la Societa acquisisce il potere di usufruire dei benefici economici futuri
derivanti dallo stesso bene e puo limitare I’accesso da parte di terzi a tali benefici e se il loro costo & stimabile

con sufficiente attendibilita.

Le migliorie ¢ le spese incrementative su beni di terzi sono iscritte tra le altre immobilizzazioni immateriali
qualora non siano separabili dai beni stessi, altrimenti sono iscritte tra le specifiche voci delle immobilizzazioni

“materiali.

Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate sistematicamente ¢ la quota di ammortamento imputata a
ciascun- esercizio si riferisce alla ripartizione del costo sostenuto sull’intera durata di utilizzazione, L’
ammortamento decorre dal momento in cui I’immobilizzazione ¢ disponibile ¢ pronta per I'uso. La

sistematicita dell’ammortamento ¢ funzionale alla correlazione dei benefici attesi.
Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate, a quote costanti, come segue:

- L costi di sviluppo sono ammortizzati secondo la loro vita utile ed in ogni caso entro un periodo non superiore

a cinque anni,

- I beni immateriali (concessioni, licenze ¢ marchi) sono ammortizzati nel periodo minore fra la durata legale o

contrattuale ¢ la residua possibilita di utilizzazione. La stima della vita utile dei marchi non eccede i venti anni.
Le aliquote di ammortamento applicate sono le seguenti:
- COSTI DI SVILUPPO 20%;

- CONCESSIONI, LICENZE, MARCHI E DIRITTI SIMILI 33%.
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Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono rilevate inizialmente alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e
benefici connessi al bene acquisito e sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, rettificato dei rispettivi
ammortamenti accumulati e delle eventuali svalutazioni. 1l costo di acquisto ¢ il costo effettivamente sostenuto
per ’acquisizione del bene ed include anche i costi accessori. Il costo di produzione comprende tutti i costi
diretti e i costi generali di produzione, per la quota ragionevolmente imputabile all’immobilizzazione, relativi

al periodo di fabbricazione ¢ fino al momento dal quale il bene pud essere utilizzato.

1 costi di manutenzione ordinaria, relativi alle manutenzioni e riparazioni ricorrenti effettuate per mantenere i
cespiti in un buono stato di funzionamento per assicurarne la vita utile prevista, la capacita e la produttivita

originarie, sono rilevati a conto economico nell’esercizio in cui sono sostenuti.

I costi di manutenzione straordinaria, che si sostanziano in ampliamenti, ammodernamenti, sostituzioni e altri
miglioramenti riferibili al bene, che producono un aumento significativo ¢ misurabile di capacitd, di
produttivita o di sicurezza dei cespiti ovvero ne prolungano la vita utile, sono capitalizzabili nei limiti del

valore recuperabile del bene.

Gli ammortamenti sono calcolati in modo sistematico e costante, sulla base della residua possibilita di

utilizzazione dei cespiti.
L’ammortamento decorre dal momento in cui I'immobilizzazione ¢ disponibile e pronta per ’uso.
L’ammortamento € calcolato anche sui cespiti temporaneamente non utilizzati.

I terreni non sono oggetto di ammortamento; se il valore dei fabbricati incorpora anche quello dei terreni sui

kY

quali insistono, il valore del fabbricato ¢ scorporato, anche in base a stime, per determinarnc il corretto

ammortamento.

1l valore da ammortizzare & la differenza tra il costo dell’immobilizzazione e, se determinabile, il valore
residuo al termine del periodo di vita utile che viene stimato nel momento della redazione del piano di
ammortamento e rivisto periodicamente al fine di verificare che la stima iniziale sia ancora valida. L’
ammortamento viene interrotto se, in seguito all’aggiornamento della stima, il presumibile valore residuo

risulta pari o superiore al valore netto contabile.

Le aliquote di ammortamento applicate sono le seguenti:

- FABBRICATI 2,5%;

- CONDUTTURE ACQUA E OPERE IDRAULICHE FISSE (POZZI) 2,5%;
- SERBATOI 2,5%;

- CONDUTTORE FOGNARIE 2%;

- IMPIANTI TRATTAMENTO 5%;

- IMPIANTI SOLLEVAMENTO E POMPAGGIO 12,5%;

- GRUPPI MISURA (CONTATORI) 10%:
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- ALTRIIMPIANTI 5%;

- LABORATORI E ATTREZZATURE 10%;

- TELECONTROLLO E TELETRASMISSIONE 12,5%:
- ALTRE IMM. MATERIALI 14,29%,.

Per I'applicazione di tale criterio come nel precedente esercizio ci si ¢ basati sulle indicazioni dell' Autorita per

il servizio idrico che ha determinato la vita utile dei beni.

Lec immobilizzazioni materiali vengono rivalutate, nei limiti del loro valore recuperabile, solo nei casi in cui la
legge lo preveda o lo consenta. Negli escrcizi precedenti si & proceduto, per alcune categorie di beni, ad

effettuarc le rivalutazioni monetarie ai sensi della Legge 342/00.

Perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali e immateriali

In presenza, alla data di bilancio, di indicatori di perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni immateriali

¢ materiali si procede alla stima del loro valore recuperabile.

Qualora il loro valore recuperabile, inteso come il maggiore tra il valore d’uso e il suo fair value, al netto dei
costi di vendita, ¢ inferiore al corrispondente valore netto contabile si effettua la svalutazione delle

immobilizzazioni.

I fair value ¢ determinato prendendo a riferimento prioritariamente ’eventuale prezzo pattuito in un accordo
vincolante di vendita stabilito in una libera transazione o il prezzo di mercato in un mercato attivo. Se non
esiste un accordo vincolante di vendita né alcun mercato attivo, il fair value & determinato in base alle migliori
informazioni disponibili per riflettere I’ammontare che la Socicta potrebbe ottenere, alla data di riferimento del
bilancio, dalla vendita dell’attivita in una libera transazione tra parti consapevoli e disponibili. Nel determinare
tale ammontare, si considera il risultato di recenti transazioni per attivita similari effettuate all’interno dello

stesso settore in cui opera la Societa.
Al fini della determinazione del valore recuperabile, dal fair value sono sottratti i costi di vendita.

In presenza di una perdita durevole di valore, la stessa viene imputata in primo luogo, qualora esistente, a
riduzionc del valore dell’avviamento iscritto in bilancio e, successivamente, alle altre attivitd, in proporzione al

loro valore netto contabile.

La svalutazione per perdite durevoli di valore ¢ ripristinata qualora siano venuti meno i motivi che I’avevano
giustificata. I ripristino di valore si effettua nei limiti del valore che I’attivita avrebbe avuto ove la rettifica non
avesse mai avuto luogo, vale a dire tenendo conto degli ammortamenti che sarebbero stati effettuati in assenza

di svalutazione. Non ¢ possibile ripristinare la svalutazione rilevata sull’avviamento e sugli oneri pluriennali,
Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni e i titoli di debito destinati a permanere durevolmente nel patrimonio dell’impresa per effetto
della volonta della direzione aziendale c dell’effettiva capacitd della Societa di detenerle per un periodo
prolungato di tempo, normalmente per un arco temporale non inferiore ai 12 mesi, vengono classificate nelle

immobilizzazioni finanziarie. Diversamente, vengono iscritte nell’attivo circolante.

el

~
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La classificazione dei crediti tra le immobilizzazioni finanziarie ¢ Dattivo circolante & effettuata in base al
criterio della destinazione degli stessi rispetto all’attivita ordinaria e pertanto, indipendentemente dalla
scadenza, i crediti di origine finanziaria sono classificati tra le immobilizzazioni finanziarie mentre quelli di
origine commerciale sono classificati nell’attivo circolante. 11 criterio di valutazione dei crediti & esposto nel

prosieguo.
Rimanenze

I beni rientranti nelle rimanenze di magazzino sono rilevati inizialmente alla data in cui avviene il
trasferimento dei rischi e benefici connessi al bene acquisito. Le rimanenze di magazzino sono inizialmente
iscritte al costo di acquisto e successivamente valutate al minore tra il costo ed il corrispondente valore di

realizzazione desumibile dal mercato.

Per costo di acquisto si intende il prezzo effettivo di acquisto pil gli oncri accessori. 11 costo di acquisto dei
materiali include, oltre al prezzo del materiale, anche i costi di trasporto, dogana, altri tributi ¢ gli altri costi
direttamente imputabili a quel materiale. I resi, gli sconti commerciali, gli abbuoni ¢ premi sono portati in

diminuzione dei costi.
Il metodo di determinazione del costo adottato per i beni fungibili ¢ il costo medio ponderato.

Il valore di realizzazione desumibile dall’andamento del mercato & pari alla stima del prezzo di vendita delle
merci e dei prodotti finiti nel corso della normale gestione, al netto dei presunti costi di completamento e dei
costi diretti di vendita. Ai fini della determinazione del valore di realizzazione desumibile dall’andamento del

mercato, si tiene conto, tra |’altro, del tasso di obsolescenza ¢ dei tempi di rigiro del magazzino.

Sono pertanto oggetto di svalutazione le rimanenze di magazzino il cui valore di realizzazione desumibile dall’

andamento del mercato & minore del relativo valore contabile.

Se vengono meno, in tutto o in parte, i presupposti della svalutazion¢ per effetto dell’aumento del valore di

realizzazione desumibile dal mercato, la rettifica di valore effettuata & annullata nei limiti del costo

originariamente sostenuto.

Crediti

I crediti iscritti in bilancio rappresentano diritti ad esigere, ad una scadenza individuata o individuabile,
ammontari fissi o determinabili di disponibilita liquide, o di beni/servizi aventi un valore equivalente, da clicnti

o da altri soggetti.

[ crediti originati dalla vendita di beni e prestazioni di servizi sono rilevati secondo i requisiti indicati nel

paragrafo di commento relativo ai ricavi.

I crediti che si originano per ragioni differenti dallo scambio di beni e servizi sono iserivibili in bilancio se
sussiste “titolo” al credito, vale a dire se essi rappresentano effettivamente un’obbligazione di terzi verso la

Societa.

[ crediti sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale e del

valore di presumibile realizzo.
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Il criterio del costo ammortizzato non & applicato nei casi in cui i suoi effetti sono irrilevanti, generalmente per
i crediti a breve termine o quando i costi di transazione, commissioni pagate tra le parti e ogni altra differenza

tra valore iniziale e valore a scadenza del credito sono di scarso rilievo.

Tali crediti sono inizialmente iscritti al valore nominale al netto dei premi, degli sconti, degli abbuoni previsti
contrattualmente o comunque concessi e sono successivamente valutati sempre al valore nominale pilt gli
interessi calcolati al tasso di interesse nominale, dedotti gli incassi ricevuti per capitale e interessi ¢ al netto
delle svalutazioni stimate e delle perdite su crediti contabilizzate per adeguare il credito valore di presumibile

realizzo.

Sconti ¢ abbuoni di natura finanziaria, che non hanno concorso alla determinazione del valore di presumibile
realizzo in quanto non prevedibili al momento della rilevazione iniziale del credito, sono rilevati al momento

dell’incasso come oneri di natura finanziaria.

In applicazione del criterio del costo ammortizzato, il valore di iscrizione iniziale & rappresentato dal valore
nominale del credito, salvo quando si renda necessaria |attualizzazione come descritto nel seguito, al netto di
tutti i premi, gli sconti, gli abbuoni ed include gli eventuali costi direttamente attribuibili alla transazione che

ha generato il credito.

I costi di transazione, Ic eventuali commissioni ¢ ogni differenza tra valore iniziale ¢ valore nominale a
scadenza sono inclusi nel calcolo del costo ammortizzato utilizzando il criterio dell’interesse effettivo, il cui
tasso ¢ calcolato al momento della rilevazione iniziale del credito e mantenuto nelle valutazioni successive,

salvo i casi di interessi contrattuali variabili e parametrati ai tassi di mercato.

Alla chiusura di ogni esercizio, il valore dei crediti valutati al costo ammortizzato & pari al valore attuale dei
flussi finanziari futuri, sottratte anche le svalutazioni al valore di presumibile realizzo, scontati al tasso dj

interesse effettivo.

Sconti e abbuoni di natura finanziaria, che non hanno concorso al computo del costo ammortizzato in quanto
non prevedibili al momento della rilevazione iniziale del credito, sono rilevati al momento dell’incasso come

oneri di natura finanziaria,

I crediti commerciali con scadenza oltre i 12 mesi dal momento della rilevazione iniziale, senza corresponsione
di interessi o con interessi contrattuali significativamente diversi dai tassi di interesse di mercato, ed i relativi
ricavi, si rilevano inizialmente al valore determinato attualizzando i flussi finanziari futuri al tasso di interesse
di mercato. La differenza tra il valore di rilevazione iniziale del credito cosi determinato e il valore a termine
deve esscre rilevata a conto economico come provento finanziario lungo la durata del credito utilizzando il

criterio del tasso di interesse cffettivo.

In presenza di crediti finanziari, la differenza fra le disponibilita liquide erogate cd il valore attuale dei flussi
finanziari futuri, determinato utilizzando il tasso di interesse di mereato, ¢ rilevata tra gli oneri o proventi
finanziari del conto economico al momento della rilevazione iniziale, salvo che la sostanza dell’operazione o
del contratto non inducano ad attribuire a tale componente una diversa natura e quindi un diverso trattamento

contabile.

Con riferimento al valore di presumibile realizzo, il valore contabile dei crediti & rettificato tramite un fondo

svalutazione per tenere conto della probabilita che i crediti abbiano perso valore, A tal fine sono considerati

2
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indicatori, sia specifici sia in base all’esperienza ¢ ogni altro elemento utile, che facciano ritenere probabile una
perdita di valore dei crediti. La stima del fondo svalutazione crediti avviene tramite I’analisi dei singoli crediti
individualmente significativi e a livello di portafoglio per i restanti crediti, determinando le perdite che si

presume si dovranno subire sui crediti in essere alla data di bilancio.

N .

In applicazione del costo ammortizzato, ['importo della svalutazione & pari alla differenza tra il valore
contabile e il valore dei flussi finanziari futuri stimati, ridotti degli importi che si prevede di non incassare,

attualizzato al tasso di interesse effettivo originario del credito.

L’accantonamento al fondo svalutazione dei crediti assistiti da garanzic tiene conto degli effetti relativi all’

escussione di tali garanzie.

Con riferimento ai crediti assicurati, I’accantonamento si limita alla quota non coperta dall’assicurazione, solo
se vi ¢ la ragionevole certezza del riconoscimento dell’indennizzo. 1l calcolo del valore attuale dei futuri flussi
finanziari dei crediti assistiti da garanzie riflette i flussi finanziari che possono risultare dall'escussione della
garanzia meno i costi per l'escussione della garanzia stessa, tenendo conto se sia probabile o meno che la

garanzia sia effettivamente escussa.

I crediti vengono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito
sono estinti oppure quando la titolaritd dei diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito-¢
trasferita € con essa sono trasferiti sostanzialmente tutti i rischi inerenti il credito. Ai fini della valutazione del

trasferimento dei rischi si tengono in considerazione tutte le clausole contrattuali.

Quando il credito ¢ cancellato dal bilancio in presenza delle condizioni sopra esposte, la differenza fra il
corrispettivo e il valore contabile del credito al momento della cessione ¢ rilevata a conto economico come
perdita su crediti, salvo che il contratto di cessione non consenta di individuare altre componenti economiche

di diversa natura, anche finanziaria.

Disponibilita liquide

Rappresentano i saldi attivi dei depositi bancari ¢ postali, gli assegni, nonché il denaro e i valori in cassa alla
chiusura dell’esercizio. I depositi bancari e postali e gli assegni sono valutati al presumibile valore di realizzo,
il denaro e i valori bollati in cassa al valore nominale mentre le disponibilita in valuta estera sono valutate al

cambio in vigore alla data di chiusura dell’esercizio.

Ratei e risconti attivi e passivi

I ratei attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di proventi € di costi di competenza dell’esercizio

che avranno manifestazione finanziaria in esercizi successivi.

I risconti attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di costi e di proventi che hanno avuto
manifestazione finanziaria nel corso dell’esercizio o in precedenti esetcizi ma che sono di competenza di uno o

pil esercizi successivi.

Sono pertanto iscritti in tali voci soltanto quote di costi ¢ proventi, comuni a duc o pilt esercizi, I’entita dei

quali varia in ragione del tempo fisico o economico.

]
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Alla fine di ciascun esercizio sono verificate le condizioni che ne hanno determinato la rilevazione iniziale ¢,
se necessario, sono apportate le necessarie rettifiche di valore. In particolare, oltre al trascorrere del tempo, per
i ratei attivi ¢ considerato il valore presumibile di realizzazione mentre per i risconti attivi & considerata la

sussistenza del futuro beneficio economico correlato ai costi differiti.
Fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi ¢ oneri rappresentano passivita di natura determinata, certe o probabili, con data di
sopravvenienza o ammontare indeterminati. In particolare, i fondi per rischi rappresentano passivita di natura
determinata ed esistenza probabile, i cui valori sono stimati, mentre i fondi per oneri rappresentano passivita di
natura determinata ed esistenza certa, stimate nell’importo o nella data di sopravvenienza, connesse a
obbligazioni gia assunte alla data di bilancio, ma che avranno manifestazione numeraria negli esercizi
successivi. | fondi sono iscritti nel rispetto del principio di competenza a fronte di somme che si prevede
verranno pagate ovvero di beni ¢ servizi che dovranno esscre forniti al tempo in cui ’obbligazione dovra

essere soddisfatta.

Gli accantonamenti ai fondi rischi ¢ oneri sono iscritti prioritariamente nelle voci di conto economico delle
pertinenti classi, prevalendo il criterio della classificazione per natura dei costi. L entita degli accantonamenti
ai fondi ¢ misurata facendo riferimento alla miglior stima dei costi, ivi incluse le spese legali, ad ogni data di

bilancio ¢ non & oggetto di attualizzazione

Qualora nella misurazione degli accantonamenti si pervenga alla determinazione di un campo di variabilita di
valori, I’accantonamento rappresenta la miglior stima fattibile tra i limiti massimi e minimi del campo di

variabilita dei valori.

I successivo utilizzo dei fondi ¢ effettuato in modo diretto ¢ solo per quelle spese ¢ passivitd per le quali i
fondi erano stati originariamente costituiti. Le eventuali differenze negative o lc eccedenze rispetto agli oneri

cffettivamente sostenuti sono rilevate a conto economico in coerenza con 1*accantonamento originario.

Trattamento di fine rapporto

II'trattamento di finc rapporto (TFR) rappresenta la prestazione cui il lavoratore subordinato ha diritto in ogni
caso di cessazione del rapporto di lavoro, ai sensi dell’art. 2120 del Codice Civile e tenuto conto delle
modifiche normative apportate dalla Legge 296/2006. Esso costituisce un onere retributivo certo da iscrivere in
ciascun esercizio con il criterio della competenza economica e corrisponde al totale delle indennita maturate,
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo, al netto degli acconti erogati e delle
anticipazioni parziali erogate in forza di contratti collettivi o individuali o di accordi aziendalj per le quali non
ne ¢ richiesto il rimborso nonché al netto delle quote trasferite ai fondi di previdenza complementare o al fondo
di tesoreria dell' INPS.

La passivita per TFR ¢ pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell’ipotesi in cui alla data
di bilancio fosse cessato il rapporto di lavoro. Gli ammontari di TFR relativi a rapporti di lavoro cessati alla

data di bilancio c il cui pagamento viene effettuato nell’esercizio successivo sono classificati tra i debiti.

Debiti
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I debiti sono passivitd di natura determinata ed esistenza certa che rappresentano obbligazioni a pagare
ammontare fissi o determinabili di disponibilita liquide a finanziatori, fornitori e altri soggetti. La
classificazione dei debiti tra le varie voci di debito ¢ effettuata sulla base della natura (o dell’origine) degli
stessi rispetto alla gestione ordinaria a prescindere dal periodo di tempo entro cui le passivita devono essere

estinte.

I debiti originati da acquisti di beni e prestazioni di servizi sono rilevati secondo i requisiti indicati nel
paragrafo di commento relativo ai costi. I debiti di finanziamento e quelli sorti per ragioni diverse dall’
acquisizione di beni e servizi sono rilevati quando sorge |’obbligazione della Sociceta al pagamento verso la
controparte, da individuarsi sulla base delle norme legali ¢ contrattuli. I debiti per gli acconti da clienti sono

iscritti quando sorge il diritto all’incasso dell’acconto.
1 debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo anmumortizzato, tenendo conto del fattore temporale.

11 criterio del costo ammortizzato non ¢ applicato nei casi in cui i suoi effetti sono irrilevanti, generalmente per
i debiti a breve termine o quando i costi di transazione, commissioni pagatc tra le parti e ogni altra differenza

tra valore iniziale e valore a scadenza del] debito sono di scarso rilievo.

Inoltre, ai sensi dell’art. 12, comma 2, del D.Lgs. 139/2015, la Societd ha usufruito della facolta di non
applicare il criterio del costo ammortizzato e 1’attualizzazione a tutti i debiti sorti anteriormente al 1° gennaio
2016.

Tali debiti sono inizialmente iscritti al valore nominale al netto dei premi, degli sconti, degli abbuoni previsti
contrattualmente o comunque concessi € sono successivamente valutati sempre al valore nominale piu gli

interessi passivi calcolati al tasso di interesse nominale, dedotti i pagamenti per capitale ¢ interessi.

In presenza di estinzione anticipata, la differenza fra il valore contabile residuo del debito e I’esborso relativo

all’estinzione & rilevata nel conto economico fra i proventi/oneri finanziari.

Sconti e abbuoni di natura finanziaria, che non hanno concorso alla determinazione del valore iniziale di
iscrizione in quanto non prevedibili al momento della rilevazione iniziale del debito, sono rilevati al momento

del pagamento come proventi di natura finanziaria.

In applicazione del criterio del costo ammortizzato, il valore di iscrizione iniziale & rappresentato dal valore
nominale del debito, salvo quando si renda necessaria |’attualizzazione come descritto nel seguito, al netto dei
costi di transazione ¢ di tutti i premi, gli sconti, gli abbuoni direttamente derivanti dalla transazione che ha

generato il debito.

I costi di transazione, le commissioni attive ¢ passive iniziali, le spese ¢ gli aggi e disaggi di emissione e ogni
altra differenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono inclusi nel calcolo del costo ammortizzato
utilizzando il eriterio dell’interesse effettivo, il cui tasso ¢ calcolato al momento della rilevazione iniziale del
debito e mantenuto nelle valutazioni successive, salvo i casi di interessi contrattuali variabili e parametrati ai

tassi di mercato.
Alla chiusura di ogni esercizio, il valore dei debiti valutati al costo ammortizzato & pari al valore attuale dei

flussi finanziari futuri scontati al tasso di interesse effettivo.

=7
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In presenza di estinzione anticipata, la differenza fra il valore contabile residuo del debito e 1’esborso relativo

all’estinzione ¢& rilevata nel conto cconomico fra i proventi/oneri finanziari.

Sconti ¢ abbuoni di natura finanziaria, che non hanno concorso al computo del costo ammortizzato in quanto
non prevedibili al momento della rilevazione iniziale del debito, sono rilevati al momento del pagamento come

proventi di natura finanziaria.

I debiti commerciali con scadenza oltre i 12 mesi dal momento della rilevazione iniziale, senza corresponsione
di interessi o con interessi contrattuali significativamente diversi dai tassi di interesse di mercato, ed i relativi
costi, sono rilevati inizialmente al valore determinato attualizzando i flussi finanziari futuri al tasso di interesse
di mercato. La differenza tra il valore di rilevazione iniziale del debito cosi determinato e il valore a terminc &
rilevata a conto cconomico come onere finanziario lungo la durata del debito utilizzando il criterio del tasso di

interesse effettivo.

In presenza di debiti finanziari, la differenza fra le disponibilita liquide ricevute ed il valore attuale dei flussi
finanziari futuri, determinato utilizzando il tasso di interesse di mercato, ¢ rilevata tra i proventi o gli oneri
finanziari del conto economico al momento della rilevazione iniziale, salvo che la sostanza dell’operazione o
del contratto non inducano ad attribuire a tale componente una diversa natura ¢ quindi un diverso trattamento

contabile.

I debiti sono climinati in tutto o in parte dal bilancio quando 1’obbligazione contrattuale e/o legale risulta

estinta per adempimento o altra causa, o trasferita.

Strumenti finanziari derivati
Si considera strumento finanziario derivato uno strumento finanziario o altro contratto che possiede le seguenti
tre caratteristiche:
® 1l suo valore varia come conseguenza della variazione di un determinato tasso di interesse, prezzo di
strumenti finanziari, prezzo di merci, tasso di cambio, indice di prezzo o di tasso, rating di credito o
indice di credito o altra variabile, a condizione che, nel caso di una variabile non finanziaria, tale
variabile non sia specifica di una delle controparti contrattuali (a volte chiamato il sottostante);
® Non richiede un investimento netto iniziale o richiede un investimento netto iniziale che sia minore di
quanto sarebbe richiesto per altri tipi di contratti da cui ci si aspetterebbe una risposta simile a variazioni
di fattori di mercato;
® ¢ regolato a data futura.

Gli strumenti finanziari derivati (nel seguito anche solo “derivati”) sono rilevati inizialmente quando la
Societa, divenendo parte delle clausole contrattuali, ossia alla data di sottoscrizione del contratto, ¢ soggetta ai
relativi diritti ¢ obblighi ¢ sono iscritti al fair value, anche qualora siano incorporati in altri strumenti finanziari
derivati.

Ad ogni data di chiusura dcl bilancio gli strumenti finanziari derivati sono valutati al fair value e classificati
nello stato patrimoniale nelle apposite voci dell’attivo circolante o immobilizzato (ove di copertura di attivita
immobilizzate o di passivita esigibili oltre i 12 mesi) nei casi di fair value positivo o dei fondi per rischi e oneri
nei casi di fair value negativo.

Il fair value ¢& il prezzo che si percepirebbe per la vendita di una attivita ovvero che si pagherebbe per il
trasferimento di una passivita in una regolare operazione tra operatori di mercato alla data di valutazione e, nei
casi di derivali non quotati, ¢ determinato dalla Societa facendo ricorso a tecniche di valutazione appropriate,
mediante assunzioni, parametri ¢ livelli di gerarchia del fair valuc previsti dal principio contabile di
riferimento.

\
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Le variazioni di fair value rispetto all’esercizio precedente dei derivati che non soddisfano i requisiti per essere
qualificati come operazioni di copertura sono rilevate nelle specifiche voci di conto economico.

razioni di ‘tura semplici
Gli strumenti finanziari derivati sono attivati al solo fine di garantire la copertura di rischi sottostanti il tasso d’
interesse, di cambio, di prezzo o di credito.

Quando le operazioni di copertura riguardano strumenti finanziari derivati aventi caratteristiche del tutto simili
a quelle dell’elemento coperto e lo strumento finanziario derivato ¢ stipulato a condizioni di mercato (ad
esempio un forward oppure swap che hanno un fair value prossimo allo zero) alla data di rilevazione iniziale,
si applica il modello contabile previsto per le cosiddette coperture semplici.

Ad ogni data di chiusura di bilancio la Societa valuta la sussistenza dei requisiti di efficacia, inclusa la verifica
del rischio di credito della controparte dello strumento di copertura ¢ dell’elemento coperto che qualora
significativo potrebbe determinare la cessazione della relazione di copertura.

Le variazioni di fair value dello strumento di copertura sono rilevate interamente nell’apposita riserva di
patrimonio netto, senza necessitd di calcolare quanta parte della copertura sia inefficace e quindi vada rilevata
a conto economico. Si seguono poi i medesimi modelli contabili sopra descritti per il rilascio degli importi
accumulati nella riserva di patrimonio netto.

Ricavi e costi

I ricavi di vendita di prodotti ¢ delle merci o di prestazione dei servizi relativi alla gestione caratteristica sono
rilevati al netto di resi, sconti commerciali, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente connesse con

la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi, nel rispetto dei principi di competenza e di prudenza.

I ricavi per operazioni di vendita di beni sono rilevati quando il processo produttivo dei beni ¢ stato completato
e lo scambio ¢ gid avvenuto, ovvero si ¢ verificato il passaggio sostanziale e non formale del titolo di proprieta
assumendo quale parametro di riferimento il trasferimento di rischi e benefici. I ricavi per prestazioni di servizi

sono rilevati quando il servizio & reso, ovvero la prestazione ¢ stata effettuata.

I costi della produzione sono rilevati al netto di resi, sconti commerciali, abbuoni e premi. I costi originati da
acquisti di beni sono rilevati quando il processo produttivo dei beni ¢ completato € si & verificato il passaggio
sostanziale del titolo di proprieta assumendo quale parametro di riferimento il trasferimento di rischi e benefici.
I costi originati da acquisti di servizi sono rilevati quando i servizi sono ricevuti, vale a dire quando la

prestazione ¢ stata effettuata.

I contributi in conto esercizio dovuti sia in base alla legge sia in base a disposizioni contrattuali sono rilevati

per competenza nell’esercizio in cui & sorto con certezza il diritto a percepirli.

Nei casi di applicazione del metodo del costo ammortizzato, gli interessi sono rilevati in basc al criterio dell’

interesse effettivo.
Gli altri oneri finanziari sono rilevati per un importo pari a quanto maturato nell’esercizio.

Gli elementi di ricavo o di costo di entitd o incidenza eccezionali sono commentati in un apposito paragrafo
della presente Nota Integrativa.
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Imposte sul Reddito

Le imposte correnti sono calcolate sulla base di una realistica previsione del reddito imponibile dell’esercizio,
determinato secondo quanto previsto dalla legislazionc fiscale, e applicando le aliquote d’imposta vigenti alla
data di bilancio. 1l relativo debito tributario & rilevato nello stato patrimoniale al netto degli acconti versati,
delle ritenute subite ¢ dei crediti d’imposta compensabili e non richiesti a rimborso; nel caso in cui gli acconti
versati, le ritenute ed i crediti eccedano le imposte dovute viene rilevato il relativo credito tributario. I crediti ¢
i debiti tributari sono valutati secondo il criterio del costo ammortizzato, salvo i casi in cui siano esigibili entro
12 mesi.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sull’ammontare cumulativo di tutte le differenze
temporance esistenti tra i valori delle attivita e delle passivita determinati con i criteri di valutazione civilistici
cd il loro valore riconosciuto ai fini fiscali, destinate ad annullarsi negli esercizi successivi.

Le imposte differite relative a differenze temporanee imponibili correlate a partecipazioni in societa controllate
¢ a operazioni che hanno determinato la formazione di riserve in sospensione d’imposta non sono rilevate solo
qualora siano soddisfatte le specifiche condizioni previste dal principio di riferimento.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono rilevate nell’esercizio in cui emergono le differenze
temporance ¢ sono calcolate applicando le aliquote fiscali in vigore nell’esercizio nel quale le differenze
temporance si riverseranno, qualora tali aliquote siano gia definite alla data di riferimento del bilancio,
diversamente sono calcolate in base alle aliquote in vigore alla data di riferimento del bilancio.

Le imposte anticipate sulle differenze temporanee deducibili ¢ sul beneficio connesso al riporto a nuovo di
perdite fiscali sono rilevate ¢ mantenute in bilancio solo se sussiste la ragionevole certezza del loro futuro
recupero, attraverso la previsione di redditi imponibili o la disponibilitd di sufficienti differenze temporanee
imponibili negli esercizi in cui le imposte anticipate si riverseranno.

Un’attivita per imposte anticipate non contabilizzata o ridotta in esercizi precedenti, in quanto non sussistevano
i requisiti per il suo riconoscimento o mantenimento in bilancio, & iscritta o ripristinata nell’esercizio in cui
sono soddisfatti tali requisiti.

Nello stato patrimoniale le imposte differite e anticipate sono compensate quando ne ricorrono i presupposti
(possibilita ¢ intenzione di compensare), il saldo della compensazione & iscritto nelle specifiche voci dell’attivo
circolante, se attivo, € dei fondi per rischi ¢ oneri, se passivo. In Nota Integrativa & presentato un prospetto
delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite ¢ anticipate, specificando
I"aliquota applicata e le variazioni rispetto all’esercizio precedente, gli importi addebitati o accreditati a conto
economico o a patrimonio netto e le voci escluse dal calcolo nonché I’ammontare delle imposte anticipate
contabilizzate in bilancio attinenti a perdite dell’esercizio o di esercizi precedenti e I’ammontare delle imposte

non ancora contabilizzato.

Utilizzo di stime

La redazione del bilancio richiede I’effettuazione di stime che hanno effetto sui valori delle attivita e passivita
¢ sulla relativa informativa di bilancio. I risultati che si consuntiveranno potranno differire da tali stime. Le
stime sono riviste periodicamente e gli effetti dei cambiamenti di stima, ove non derivanti da stime errate, sono
rilevati nel conto economico dell’esercizio in cui si verificano i cambiamenti, se gli stessi hanno effetti solo su
tale esercizio, e anche negli esercizi successivi se i cambiamenti influenzano sia I’esercizio corrente sia quelli

SUCCESSivi.

Fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio
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I fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio che evidenziano condizioni gia esistenti alla data di

riferimento del bilancio e che richiedono modifiche ai valori delle attivita e passivit, secondo quanto previsto

dal principio contabile di riferimento, sono rilevati in bilancio, in conformita al postulato della competenza, per

riflettere 1’effetto che tali eventi comportano sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato

economico alla data di chiusura dell’esercizio.

I fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio che indicano situazioni sorte dopo la data di bilancio, che non

richiedono variazione dei valori di bilancio, secondo quanto previsto dal principio contabile di riferimento, in

quanto di competenza dell’esercizio successivo, non sono rilevati nei prospetti del bilancio ma sono illustrati in

nota integrativa, se ritenuti rilevanti per una pitt completa comprensione della situazione societaria.

Il termine entro cui il fatto si deve verificare perché se ne tenga conto € la data di redazione del progetto di

bilancio da parte degli Amministratori, salvo i casi in cui tra tale data e quella prevista per I’approvazione del

bilancio da parte dell’ Assemblea si verifichino eventi tali da avere un effetto rilevante sul bilancio.

Altre informazioni

Riclassificazioni del bilancio

Al fine di evidenziare in modo organico e strutturato le variazioni pil significative delle voci di Bilancio si

riportano i prospetti relativi alla situazione finanziaria ed economica della societa.

Posizione finanziaria

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente

a) Attivita a breve
:Deposi-l.i l.)aﬁc-ari. R 250.247,  1.653.671; 1.903.918
Dana;ﬁ ed altri valo-r; ir.wuc.:a-s;a 20 2.053 2,073
Azion| ed obbligazioni non immob.
:I.JISF;ONIB-IL_ITA' Ll(;J-L-ijE E .TITC.)LI DELL'ATTIVO CIRCOLANTE 250.267 1.656.724 1.905.991
'i)) Paséivita a Breve :
DBI;I[IVE(SO banche (_e-r;r;)- 12mESI) 3.224.766  -1.103.673 2.121.093
E&EB!:I'_I-FIKJANZ.IARI A.BREVE TERMINE 3.224.766  -1.103.673 2.121.093
F’OSIZI-ONE FINANZTARIA -NETTA DI éREVE PERIODO -2.974.499 2.759.397 -215.102
:c) Attivita"c.li medio./l.ung.o termine
Crediti finanziari olre 112 mesi 223971 223971
TO".I‘;AII:E AT'I'IVITA' IE)I -I\A-I;:-D-I(SILUNG(;)-TERMINE 223.971: 223.971
) Passita ol medioflungo termine
§Debit.i VErso ban;r;éiolkre -12 .mesi) 1.417.244 1.878.907 3.296.151
TOTALE.PAS.SIVI'T'-A'. DI MEDIO/LUNGO TERMINE 1.417.244 1.878.907 3.296.151
F’OSIé.I-O“l\I“E -FIN/;«N.ZIARIA.N.ETI'A DI MEDIO E LUNGO TERMINE -1.193.273  -1.878.907 -3.072.180
POSIZIONE FINANIZIARIA NETTA -4.167.772, 880.490 -3.287.282
Conto economico riepilogativo
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b e

Ricavi deila gestiorje caralleristica ] 12.315.590 12.657.697

i\r/:rrri]giii?ir;izggi'-g&anze prodotti in lavorazione, semilavorati, finiti e incremento 104.907: 0.85: 564.957 4,46;
Acquisti e variazioni rimanenze malerie prime, sussidiarie, di consumo e merci 761.810 6,19 1.134.709. 8,96:
Cosli per servizi e godimento beni di terzi 5.73.1 .549;; 46.545 6.048.458-? 47,78
VALORE AGGIUNTO 5.927.138 48,13 . (.3.039.48'.75 " 47,71
Ricavi della gestione accessoria 580281 4,71 2.078.396.:. 16,42,
iCosto del lavoro 1.904.400 15.463 B 19?560?| 15,62
‘Altri costi operativi 233.212 1.89: . 254006 2,01
IMARGINE OPERATIVO LORDO 4.369.80?- 35.432 5.887.264? 46,51
Ammortamenli, svalutazioni ed altri accantonamanti 2.168.142 17,60 2.840.555! 22,44
RISULTATO OPERATIVO 2.201.665° 17.88 3.046.709 24 ,.0?
fF’rovenli e~oneri finanziari e rettif. di valore di altivita finanziarie -114.331: -0,93. ‘ -117.4;39% - -“0.935
JFAQISULATATO PRIMA DELLE lMIrJOSTE 2.087.334 16,95 2.929.210 23.14jE
‘Imposte sul reddito . 497.489 4,04 641,2-9;1'.:. - 5,07
Utile (perdila) dell'esercizio 1.589.845 12,91 .2.287.9135' . 18,08
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Nota integrativa, attivo

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

La composizione delle immobilizzazioni immateriali e le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio sono

evidenziate nel seguente prospetto.

Voce di bilancio Saldo Iniziale Incrementl Decrementi Saldo finale
[Cosli di sviluppo 6.928 33.102 13.548: 26.482
E(:&:mce:r;s.icmi. licenze, marchi e diritti simili 48.900 6.777 14.217 41.460
;Allre.immobilizza.azioni immateriali 34.980 6.996 27.9684
;I;nlali - 55.828 74.859 34.761 95.926

Le immobilizzazioni immateriali al 31/12/2021 ammontano a Euro 95.926 (Euro 55.828 alla fine del

precedente esercizio) al netto delle quote di ammortamento.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Il seguente prospetto evidenzia i movimenti delle immobilizzazioni immateriali (art. 2427, punto 2 del Codice
Civile).

Costi di Concessioni, licenze, marchi e Altre immobilizzazioni Totale immobilizzazioni
sviluppo diritti simili immateriali immateriali
Valore di inizto eserclzio
Costo 25.197 89.175 . 114.372
::::::;":::;)(F""“ 18.269 | 40,275 . 58.544
Valore di bilancio 6.928 48.900 0 55.828
Variazioni nelf'esercizio
Incrementi per acquisizioni 33.102 6.777 34.980 74.859
Ammortamento dell'esercizio 13.548 14.217 6.996 34.761
Totale variazioni 19.554 (7.440) 27.984 40.098
Valore di fine esercizio
Costo 67.742 95.952 34.980 198.674
S aept(Fenda 41.260 54.492 6.996 102.748
ammortamento)
Valore di bilancio 26.482 41.460 27.984 95.926
Costi di sviluppo

Nel seguente prospetto si riportano le informazioni richieste dall'art. 2427, punto 3) del Codice Civile

relativamente ai costi di sviluppo.

i
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Descrizione Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale
iCosli di sviluppo: 6.928 33.102: 13.548, 26.482
Totali 6.928 33.102 13.548! 26.482

Tali costi di progettazione gencrale sono stati iscritti in passato nella voce in commento in quanto sostenuti per
lo sviluppo delle reti, sulla basc di successivi progetti di dettaglio, con l'obiettivo di minimizzare i costi decl
processo di trasporto fluidi ¢ di rendere pit efficiente il servizio. Inoltre, tale operazione ha generato minori

dispersioni di acqua ¢ percio la diminuzione dei volumi da immettere a parita di volumi venduti ai clienti.

.

Al sensi dell’art. 2426, punto 5 del Codice Civile, si informa che non si & proceduto alla distribuzione di
dividendi eccedenti I"'ammontare di riserve disponibili sufficienti a coprire I'ammontare dei suddetti costi non

ammortizzati.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

1l saldo netto ammonta a Euro 41.460 (Euro 48.900 alla fine dell'esercizio precedente) ed & rappresentato
principalmente dai marchi e dalle licenze d'uso del software. Durante l'esercizio sono stati acquisiti nuovi

software destinati a migliorare le operazioni di gestione amministrativa.

Altre immobilizzazioni immateriali

Il saldo netto ammonta a Euro 27.984 (Euro 0 alla fine dell'esercizio precedente). Trattasi di un investimento di
Euro 34.980 per un nuovo sistema applicativo che la Societd ha deciso di testare sulla rete del comune di

Pagazzano e che se dara buoni risultati verra applicato anche sulle altre reti.
Immobilizzazioni materiali

La composizione delle immobilizzazioni materiali ¢ le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio sono

evidenziate nel seguente prospetto.

Voce di bilancio Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale

‘Terreni e fabbricati 1.111.111 20.421 1.090.680°
Impianti e macchinario - 34.314.426; 2.936.?26: . . 19?9?8? o 3526535?
iAttrezzature induslriali e commerciali . 89.406 - 151.013 . R 2&009 o 212,410
Altri benl v 45848 1.047 14.4é4i - 32411
- Mobili & arredi 4.135 1.047 N ésoj ' 4232
- Macchine di ufficio elettroniche 40.?06-. | 12528 : 28.17.8
- Allestimento furgoni I 1.007 1.006% 1
Immaobilizzazioni in corso e acconti - 169.450I 149.734 . . 1;6_1'9_5 - .272.3.89:

35.730.241 3.232.522 2.089:498! i . .5-6.873.267

Totali
77
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Le immobilizzazioni materiali, al netto del fondo ammortamento, risultano pari ad Euro 36.873.267 (Euro
34.314.426 alla fine dell'esercizio precedente).

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

11 seguente prospetto evidenzia i movimenti delle immobilizzazioni materiali (art. 2427, punto 2 del Codice

Civile).

Terrenie  Impianti e ?:(tir::tzr?:ljir: immotﬁ::zazioni n::‘tz?abli”iirzf:;:'gzle lmmoTt.:‘i’IEilzeazloni
fabbricati macchinario i i X e
commerciali materiali acconti materiali

Valore dl inizio esercizio

Costo 1.510.428 . 75.632.418 407.365 495.982 169,450 78.215.643

Ammortamenti (Fondo | !

ammortamento) 399.317 | 41.317.992 ; 317.959 450.134 . 42.485.402

Valore di bilancio 1.111.111 | 34.314.426 | 89.406 45.848 169.450 35.730.241
+ Variazionl nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni - | 2.884.259 | 151.013 1.047 ¢ 148.734 3.186.053

Riclassifiche (del valore di S e -; ' '

bitanclo) - _4(?.795 ! - - | (46.795)

Decrementi per alienazloni e i

dismissionl (del valore di - 32.654 | - - - 32.654

bilanclo) ) ]

Ammortamento dell'esercizio 20.421 1.947.459 28.009 14.484 - 2,010.373

Totale variazioni (20.421) 950.941 123.004 (13.437) 102.939 1.143.026
Valore di fine eserclzio

Costo 1.510.428 | 78.348.460 ‘ 558.378 497.029 272.389 81.186.684

I LD 419.738 : 43.083.093 345.968 464.618 - 44.313.417

ammortamento) _

Valore di bilancio 1.090.690 | 35.265.367 212.410 32411 272.389 36.873.267

Terreni e fabbricati
Ammontano a Euro 1.090.690 (Euro 1.111.111 alla fine dell'esercizio precedente).

Conformemente al Principio Contabile OIC n. 16, il valore dei terreni su cui insistono i fabbricati e gli impianti

¢ stato iscritto separatamente fin dalla loro prima iscrizione.

Impianti e macchinari

Ammontano a Euro 35.265.367 (Euro 34.314.426 alla fine dell'esercizio precedente) ¢ si riferiscono
principalmente all'impianto di depurazione e alle reti di collegamento all'impianto ¢ agli acquedotti.
L'intervento complessivo pari a Euro 2.931.054 (comprendente sia gli incrementi per acquisizione sia le
riclassifiche effettuate nel corso de%cizio e derivanti per lo pit da incrementi dei precedenti esercizi) si

f
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riferisce per Euro 2.633.523 ad incrementi relativi alle reti acque ¢ fognatura, per Euro 292.407 all'impianto di

depurazione ¢ per Euro 5.124 all'impianto di sicurezza.
Attrezzature industriali e commerciali

Ammontano a Euro 212.410 (Euro 89.406 alla fine dell'esercizio precedente) e si riferiscono principalmente a
attrezzature del settore acqua e fognatura. Nel corso dell'esercizio hanno subito un notevole incremento a

scguito dell'acquisizione di nuove attrezzature destinate al settore depurazione.
Altri beni

Ammontano a Euro 32.411 (Euro 45.848 alla fine dell'esercizio precedente) e si riferiscono principalmente a

macchine d'ufficio elettroniche.
Immobilizzazioni in corso e acconto

Ammontano a Euro 272.389 (Euro 169.450 alla fine dell'esercizio precedente) e si riferiscono principalmente a

nuove reti in corso di realizzazione.

Il decremento pari a Euro 46.795 ¢ originato da reti completate ed entrate in funzione di cui si riferisce nella

Relazione sulla Gestione.
Durante l'esercizio la voce & incrementata di Euro 149.734.

Imimobilizzazioni materiali oggetto di rivalutazione presenti alla fine dell'esercizio

A norma di legge si presenta il dettaglio delle rivalutazioni eseguite in passato sui beni che ancora

figurano nel patrimonio della Societa:

IMPIANTO DEPURAZIONE E COLLETTAMENTO

Coslo storico al 31 dicembre 1999 ' 20.144.728}

Rivalutazione L. 342/00 5,062,235
Incrementi successivi 16.902.493
Decrementi successivi - 391.397
Coslo storico 31 dicembre 2021 41.718.058
Fondo ammontamento 31 dicembre 1999 5.556.376
‘Ammortamenti anni successivi 24.314.761.
,/
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IMPIANTO DEPURAZIONE E COLLETTAMENTO

|Decremento fondi ! -374.298
'Fondo ammartamento 31 dicembre 2021 29.496.439
| |

.Valure netto al 31 dicembre 2021 12.221.219

Immobilizzazioni finanziarie

La voce immobilizzazioni finanziarie ¢ composta da crediti di natura finanziaria (depositi cauzionali) come
evidenziato nel prospetto che segue.

Voci di bilancio Saldo iniziale Incrementi Decrementi Saldo finale
éCredili verso:
‘d-big) Verso altri 223,971 223.971
Totall i . 223.971 223.971

Attivo circolante

Rimanenze

Ai sensi dell'art. 2427, punto 4 del Codice Civile si riporta di seguito il dettaglio relativo alla composizione
della voce in esame.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizlo

5Materie prime, sussidiarie e dl consumo . 40.365 | 62.727 ¢ 103.092

Totale rimanenze 40.365 62.727 ¢ 103.092

Si evidenzia che i criteri adottati nella valutazione delle singole voci hanno portato all'iscrizione di valori non

sensibilmente differenti rispetto ai costi correnti dei beni rilevabili alla data di chiusura dell'esercizio (art.
2426, punto 10 del Codice Civile).

editi iscritti nell'attivo ci

Variazioni e scadenza dei creditii?ri i nell'attivo circolante
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Di seguito viene cvidenziata la composizione, la variazione e la scadenza dei crediti presenti nell'attivo
circolante (art. 2427, punti 4 ¢ 6 del Codice Civile). Non sono iscritti in bilancio crediti con scadenza prevista
*oltre il 31/12/2025.

I crediti sono stati iscritti al valore nominale al netto dei premi, degli sconti e degli abbuoni previsti
contrattualmente.

Sono stati successivamente valutati sempre al valore nominale pit gli interessi calcolati al tasso di interesse
nominale, dedotti gli incassi ricevuti per capitale ¢ interessi al netto delle svalutazioni stimate e delle perdite su

crediti contabilizzate per adeguare il credito al valore di presumibile realizzo.

Non sono stati iscritti secondo il criterio del costo ammortizzato poiché i loro gli effetti sono irrilevanti.

Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente entro Quota scadente oltre
eserclzio nell'esercizio esercizio l'esercizio l'esercizio

C.redlti verso clienti iscritti nell’attivo 5.945.744 (64.044) - 5.881.700 5.881.700 R
circolante . i - )
Creditl tributari iscritti nell'attivo 13.508 18.560 32.068 32.068 -
circolante L
Attivita per Imposte anticipate iscritte
nell'attivo circolante 185,288 %0.926 236.214
Crediti verso altrl Iscritti nell'attivo 111.518 1 111517 ° 1.894 109.523 |
clrcolante !
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 6.256.058 5.441 6.261.499 5.915.762 108.523 |

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

‘I crediti dell’attivo circolante sono cosi ripartiti in base alle aree geografiche di operativitd del soggetto
debitore (art. 2427, punto 6 del Codice Civile):

Area geografica Italia Totale
Crediti verso cllenti iscritti nell'attlvo circolante 5.881.700 (5,881.700
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 32.068 32.068

Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante 236214  236.214
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 111517 111.517

Totale crediti iscrittl nell'attlvo circolante 6.261.499 .5,261,-199

Crediti per imposte anticipate

I crediti per imposte anticipate, sono relativi alle differenze temporanee, che verranno riassorbite negli esercizi
successivi.

Circa la composizione delle differenze temporanee che hanno originato le imposte anticipate, si rimanda al
paragrafo “Fiscalita differita”.

Crediti verso clienti
I crediti verso i clienti sono cosi composti:

Z=
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Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
I- Clienti 1.431.834; 1.833.955 402.121
. Clienti privati 1.898.163 1.774.820 -123.343
:. l;atiure c.i.a"e;ﬁettere; h 3.296.225° 3.052.910 -243.315
.- Note di credilo da emelléré T . -90.191¢ -181.360 -91.169
- Utent-i bonu; -s_o_c-:i-a-lf-s-a;:c-]ﬁé o 9.713 1.375 -8.338:
- F.do svalutazione cr;ed.i.ti - . i -600.000 . . -600.000
iTcIalé crediti Iverso clien.l.i . 5.945.744 5.881.700 -64.044
Crediti tributari
Descrizione Eserclzlo precedente Variazione Esercizio corrente
|Crediti IRES/IRPEF | 32.068 32.068
Crediti IRAP 13.436 -13.436
LAl crediti tributari c ' 72 72
(Total ' 13.508 18.560 32.068
Altri crediti
Descrizione Esercizio precedente Esercizio correnta Variazlone
ja) Crediti verso altri esig. entro esercizio 1.995 1.994 -1
Altn crediti: - .
|- crediti verso INAIL 1.366: 1,787 421
a"” e e i e . : 3 = - _4'2'2'
b) Credil-i veréo allré es;g._t-)l.h"e. esercizio 109.523; 109.523:
A credt: -
I= cred.i.li v;rso Eq.uita.lia . 109.523; 109.523
Totale ali crediti 111.518: 111,617 2

Gli altri crediti esigibili oltre I’esercizio pari a Euro 109.523 (Euro 109.523 alla fine dell'esercizio precedente) si
riferiscono a somme pignorate da Equitalia presso clienti della societd a fronte di un presunto debito verso
"I'Erario per il recupero a tassazione di Aiuti di Stato degli anni 1993-1994-1995. Come evidenziato nel prosegﬂo
e nella Relazione sulla Gestione il contenzioso, relativamente all’anno 1993 si & chiuso nel corso dell’esercizio
mentre per quanto riguarda le annualita 1994 e 1995 ¢ ancora in fasc di definizione, per maggiori dettagli si
rimanda al paragrafo Fondi rischi ed oneri.

Fondo svalutazione crediti

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo ¢ stato ottenuto mediante apposito

fondo svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

Descrizione Saldo iniziale Utilizzi Accantonamenti Saldo finale
|F.do svalutazione credili dell'attivo circolante 600.000: 81.225 81.225 600.000:
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Disponibilita liquide

Il saldo come sotto dettagliato rappresenta 'ammontare ¢ le variazioni delle disponibilita monetarie esistenti

alla chiusura dell'esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valore di inizio esercizio Variazione nell'eserclzio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 250.247 - 1.653.671 : 1.903.918
Denaro e altri valori in cassa 20 2.053 2073
Totale disponlbilita liquide 250.267 1.655.724 1.905.991

Ratei e risconti attivi

La composizione ¢ le variazioni della voce in esame sono cosi dettagliate (art. 2427, punto 7 del Codice Civile):

Valore di Inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratel attivi 5.566 365 | 5.931

Risconti attivi 32.594 34.530 . 67.124

Totale ratei e risconti attivi 38.160 34.895 73.055 -

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente

\Riscont attivi: 32.594 67.124)
- Su polizze assicurative e fidejussicni 22.223 - 4_7134
- su canoni di locazione 2.36»15 2.103;
~alti 747,  ore
;-;u éltri canoni 7.260; “1 691 1. B
Ratei attivi: 5.566 .
- Sl consumi caselle dellacqua 5,566; . 5...931-
Totali 38.160!

Non sussistono, al 31.12.2021, ratei e risconti attivi aventi durata superiore ai 5 anni.

Oneri finanziari capitalizzati

5.931

73.055!

Variazlone
34,530,
-“.24‘911I
-261|
229%
. ““9.651;
o .365'
a8,
34,895

Si attesta che nell'esercizio non ¢ stata eseguita alcuna capitalizzazione di oneri finanziari ai valori iscritti

all'attivo dello Stato Patrimoniale (art. 2427 punto 8 del Codice Civile).

o

Bilancio di esercizio al 31-12-2021

Pag. 29 di 49

Generato automaticamente - Confarme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04



v.2.13.0 COGEIDE SPA

Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Il Patrimonio Netto esistente alla chiusura dell'esercizio ¢ pari a curo 28.327.517 e ha registrato le seguenti

movimentazioni (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Destinazione del risultato Altre
Valore di inizio dell'esercizio precedente variazioni  Risultato Valore di fine
esercizio Attribuzione di Altre d'esercizio esercizio
dividendi destinazioni Incrementi
i Capitale 16.945.026 : - - - 16.945.026
Riserva da soprapprezzo delle azioni 1.557.150 - - - 1.537.150
‘Rlserve di rivalutazione 2.090.764 - - - 2.090.764
‘Riserva legale 633.667 - - 79.492 713.159
Riserve statutarie I 867.904 . - 158.984 1.026.888
Altre riserve
Varie altre riserve 1.728,956 =1t - (2) 1.729.954
Totale altre riserve 1.729.956 - - (2) 1.729.954
R = o - . e @310
Utili (perdite) portati a nuovo 1.296.357 . - 651.369 1.947.726
futile (perdita) dell'esercizio 1.589.845 700.000 ! 889.845 ‘ -1 2.342.168 2.342.168
;Totale pairimonlo netto ) “2r6-.6.90‘.669 B 700.000 B889.845 = B8B84.525 2.342.168 28.327.517

Dettaglio delle varie altre riserve

Descrizione Importo
+ Fondo contributi art ex 55 TUIR 1.729.955
Altre riserve (1) |

Totale 1.728.954

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

In particolare si forniscono dettagli relativamente alle riserve che compongono il Patrimonio Netto,
specificando la loro origine o natura, la loro possibilita di utilizzo ed i limiti di distribuibilita, nonché la loro

avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi (art, 2427, punto 7-bis del Codice Civile):
Legenda colonna “Origine / natura”: C = Riserva di capitale; U = Riserva di utili.

Importo  Origine / natura Possibilita di utilizzazione Quota disponibile

Capitale 16.945.026 ° -
Riserva da soprapprezzo delle azioni 1.537.150 : C AB 1.537.150
Riserve di rivalutazione /7 2080764 U AB 2.080.764
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Importo  Origine / natura Possibilita di utilizzazione Quota disponibile

Riserva legale 713.159 U B 713.189 |
Riserve statutarie 1.026.888 U . D 1.02.1.3;588 !
Altre riserve

Riserva straordinaria s | U

Varie altre riserve 1.728.954 ; U - B 1.729.956

Totale aitre riserve 1.729.954 - 1.729.956
‘Riserva per operazioni di copertura del flussl finanziarl attesi (5.318) . .
Utili portati a nuova . 1.947.726 . U AB,C o 1.94?.726
Totale 25.985.349 9.045;643
Quota non distribuibile 7.097.917
Residua guota distribuibile 1.947.726

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita delle varie altre
riserve

Descrizione Importo  Origine / natura Possibilita di utilizzazioni Quota disponibile
Fondo contributi in conto capitale art. ex 55 TUIR 1,729.955 U B 1.729.955
Altre rlserve (1) . . 1
Totale 1.729.954

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Trattasi di parte dei contributi in conto capitale percepiti negli anni 1993 e 1994 accantonati a riserva come
.previsto dall'art. 55 del TUIR in vigore nel 1993.

Variazioni della riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

Variazioni della riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

Si evidenzia che ¢ presente una riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi pari ad Euro 5.318
negativi, relativa ad un derivato stipulato per coprire il rischio di oscillazione dei tassi di interesse sul
finanziamento stipulato nel corso dell’esercizio con MCC di importo pari a Euro 2.500.000 (per maggiori
dettagli su tale finanziamento si rimanda al paragrafo Debiti verso banche). La riserva & iscritta al netto delle
imposte anticipate pari ad Euro 1.680.

Riserva per operazioni di copertura di fluss! finanziari attesi
Valore di inizio esercizio 0!

Variazloni nell’'esercizlo

Incremento per variazlone d| fair value (10.370)
Decremento per variazione di fair value . - 3.372 :
Effetto fiscale differito 1.680 :
i
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Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi

' Valore di fine esercizio (5.318) °

Al 31/12/2021 il capitale sociale risulta interamente sottoscritto € versato; il capitale sociale ¢ costituito da n.
3.227.624 azioni ordinarie da nominali Euro 5,25 cadauna per complessivi Euro 16.945.026.

L’assegnazione dell’utile dell’esercizio 2020 di Euro 1.589.845,00 ¢ stato cosi designato:

- Euro 79.492 a riserva legale;

- Euro 158.984 a riserva statutaria;

- Euro 651.369 a utili portati a nuovo;

- Euro 700.000 come dividendi.

Fondi per rischi e oneri

La composizione e la movimentazione delle singole voci ¢ rappresentata dalla seguente tabella (art. 2427,
punto 4 del Codice Civile).

Fondo per imposte anche Strumenti finanziari derivati Altri Totale fondi per rischie
differite passivi fondi oneri
:Valore di inizio esercizio 152.923 0 | 187.996 340919 |
' Variazioni nell'esercizlo
ﬁ:ﬁ';g:fg“““’ 541.648 | 6.998  172.548 721184
Utilizzo nell'esercizio . - 432 ¢ - E 432
Totale variazioni . 541.216 6.998  172.548 720.762
Valore di fine esercizio .594.139 6.998 = 360.544 1.061.681

Durante l'esercizio sono stati stanziati euro 172.548 per eventuali rimborsi all' ATO conseguenti a conguagli di
tariffe anni 2019-2020, detto fondo al 31/12/2021 ammonta a Euro 360.544.

Tra i fondi per le imposte sono iscritte passivita:
- per imposte differite pari Euro 152.491;

- per imposte anni precedenti Euro 541.648, accantonate titolo prudenziale a seguito della decisione di cui alla
Sentenza n.1957/26/202, inerente la nota vicenda Aijuti di Stato relativi agli anni 1993-1994-1995. Detta
sentenza ha riconosciuto l'applicazione della suddivisione in 5 anni dei contributi ricevuti nel 1993 e
considerati Aiuti di Stato. A seguito della stessa, ['Agenzia della Riscossione ha rimborsato quanto versato in
piu per il 1993, con conseguente generazione di sopravvenienza attiva, ma avrebbe titolo per richiedere le
annualitd 1994 e 1995,

La societa ha sottoscritto un finanziamento con Credem per un importo pari 2.500.000 sul quale, al fine di
coprirsi dal rischio della variazione del tasso di interesse, ha altresi stipulato uno strumento di copertura

(Interest Rate Swap) avente durata ed ammontare speculare al finanziamento sopra descritto. 1l valore iscritto
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nella voce fondi rischi ed oneri, pari a Euro 6.998, ¢ determinato dal mark to market dello strumento derivato
alla data di chiusura dell’esercizio.

Circa la composizione delle differenze temporance che hanno originato le imposte differite, si rimanda al
paragrafo “Fiscalita differita”.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
L'importo accantonato rappresenta l'effettivo debito della societa al 31/12/2021 verso i dipendenti in forza a
" tale data, al netto degli anticipi corrisposti.

Per i dipendenti che hanno optato per I’adesionc alla previdenza complementare il TFR viene versato
direttamente al fondo pensione.

La formazione e le utilizzazioni sono dettagliate nello schema che segue (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Valore di inizio esercizio 619.881

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 48.779

Utilizzo nell'esercizio 92,789

Totale variazioni (44.010)
Valore di flne esercizio 575.8T1
Debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

La composizione dei debiti, le variazioni delle singole voci ¢ la suddivisione per scadenza sono rappresentate
nel segucnte prospetto (art. 2427, punto 4 del Codice Civile). Non sono iscritti a bilancio debiti con scadenza
prevista oltre il 31/12/2026 e debiti assistiti da garanzie reali.

I debiti sono iscritti al loro valore nominale al netto dei premi, degli sconti, degli abbuoni previsti
contrattualmente e sono sempre successivamente valutati al valore nominale pill interessi passivi calcolati al
tasso di interesse nominale, dedotti i pagamenti per capitale e interessi.

Valore di inizio Variazione Valore difine  Quota scadente entro  Quota scadente oltre
esercizio nell'eserclzlo esercizio I'esercizio I'ssercizio
Debiti verso banche 4.642.010 775.234 - 5.417.244 ’ 2.121.093 | 3.296.151
Debitl verso fornitori 1.948.947 245.656 2.194.603 : 2.194.603 I !
Debiti tributarl 206.458 (127.391) : 79.067 79.067-_; - N
SD;:’]':;::;Z‘;::;',':" cligrevidanzaleld 99.487 (3.438) ; 96.049 | 98.049 |
Altri debiti 1.180.093 (36.466) 1.143.627 224.580 | -518.747
Totale debiti W—B 853.595 8.930.590 4.715.652 . 4..2{4.898"?
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Debiti verso banche

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
ia) Debili verso banche esig. enlro esercizio 3.224.766° 2.121.093 -1.103.673
COI';tIcorrentlpa_ssl\l_l___ o - ) 1.054.577; -1.054.577
'ML;!ui - ) 2.170.188 2.121.093! -49.095
b) Deb;li Verso banche.esig. olire e.s.e.rc.iz.io 1.417.244 7 3?96.1515 1.878.907
iMutu.i - 1.417,244 3.296.151 1.878.907:
%Totale a&ﬁili. v-erso.Bar{c-};e 4.642.010: . 5.417.244 775.234:

Il saldo del debito verso banche al 31/12/2021, comprensivo dei mutui passivi, esprime 'cffettivo debito per

capitale, interessi ed oneri accessori maturati ed esigibili.

Nell'esercizio in esame sono state rimborsate quote capitale relative ai finanziamenti per Euro 2.170.105 ed

inoltre sono stati stipulati due nuovi finanziamenti:

® finanziamento, stipulato a marzo 2021, con Credem di importo pari a € 1.500.000 avente durata 36 mesi

(scadenza fissata a marzo 2024);

® finanziamento, stipulato ad ottobre 2021, con MCC di importo pari a € 2.500.000 avente durata 60 mesi
(scadenza fissata ad ottobre 2026). Su tale finanziamento la Societa ha stipulato un contratto derivato di
copertura al fine di proteggersi dall’oscillazione dei tassi di interesse, come descritto nel paragrafo

Y

precedente “Fondi rischi ed oneri”.

Debiti verso fornitori

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

ia) Debiti v/fornitori entro l'esercizio 1.948.947: 2.194.603 245,656
;Fornééier]l.r? (_es_e..rcl:i‘zi.oi. ._ - | 1.948.947: 2.194.603 245,656
!-“l;c.nmitori ) - 1.026.068! 741.036° -285,032
' Crediti v Forniori - b 78] 178
-Fatiure daricevere _ i 927.449! 1.449.485 522,016
' Note credito da ricevere ] -4.392 -5.898" -1.506
E.Total-e. debili verso farnilori - ; 1.948.947 2.194.603! 245,656

La voce comprende
® debiti relativi a rapporti commerciali verso il Socio privato pari ad Euro15.860.
° debiti per fatture da ricevere verso i soci (comuni) per Euro 8.152.

Debiti tributari
Descrizione Esercizio precedente Variazlone Esercizlo corrente
‘Debito IRPEF/IRES 124.414: -124.414 )
Erario c.lo IVA ﬂ 24.359 -255 24,104
N . \ .
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Descrizione Esercizlo precedente Variazione Esercizio corrente
Erario c.to rilenute dipendenti 52.704 -5,932, 46.772
Erario c.lo ritenule professionisti/collaboratori 4.981 -.1 .156,5 3.825
Totale debili tributari 206.458 .-7.3.1 36 . 133.322,
Altri debiti
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
:a) Allri debili entro I'esercizio 237.652i 224.8805f -12.772
- ratei stipendi dipendenti 111.929; . 140.641-| . 28.712
+ -alli 125.373 83.721 -41.652
b) Altri debiti oltre I'esarcizio 942 441 915.?4? -25.694'
- deposili cauzianali 942.441: 91 .8.4747. -23.694
Totale Altri debiti 1,180.083 1.143.627 -36.466

Si fornisce, inoltre, un prospetto informativo sulla ripartizione dei debiti in base alle aree geografiche di

operativitd del soggetto creditore.

Area geografica ltalia Totale
Debiti verso banche 5.417.244 15.417.244
Debiti verso fornitori 2.194.603 2.194.6803
Debiti tributari 78.087 79.067
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale  96.049 96.049
Altri debiti 1.143.827 1.143.627
Debiti 8.930.590 8.830.580

Ratei e risconti passivi

Si fornisce l'indicazione della composizione e dei movimenti della voce in esame (art, 2427, punto 7 del
Codice Civile).

Valore di inizio esercizio Varlazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei passivl 122.384 28.872 | 151.256 !
Risconti passivi 6.744.042 (254.156) : 6.489.886
Totale ratei e risconti passlivi 6.866.426 (225.284) | 6.641.142
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

‘Risconli passivi: | 6.744.042§ 6.489.886| -254.1561

i- su contributi enti locali 1.226.681, 1.202.109| 24,572,

- su contributi da altri soggetti // 3.174.063. 3.051.?20_: -122.343

<
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Descrizione
- contributl ex ATO
iRa-te.I p-assi\./i:l I
-suinteressipassivi
pos-le p.éssi.ve da llﬁui.d.are.

Totall

Esercizio precedente

2.343.298!

| 122.384!

3.807:
118.577
6.866.426:

Esercizio corrente
2.236.057
151,256:
2.201:

149.055!

6.641.142

Variazione
-107.241
28.872
-1.606
30.478:
-225.284:

Non sussistono, al 31/12/2021, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni. Ad eccezione dei risconti

passivi relativi ai contributi in conto capitale e dettagliati di seguito:
- i contributi enti locali (quota entro I’esercizio pari ad Euro 74.562, quota oltre l'esercizio e entro i 5 anni pari a
Euro 298.250, oltre i 5 anni pari ad Euro 829.297);
- ai contributi da altri soggetti (quota entro I’esercizio pari ad Euro 122.343, quota oltre ’esercizio e entro i 5

anni pari ad Buro 425.949, quota oltre i 5 anni pari ad Euro 2.498.428);

- contributi ex ATO (quota entro I'esercizio pari a d Euro 107.242, quota oltre l'esercizio e entro i 5 anni pari ad
Euro 428.969, oltre i 5 anni pari ad Euro 1.699.846),

.
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Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

Si fornisce I'indicazione della composizione del valore della produzione, nonché le variazioni intervenute nelle

singole voci, rispetto all'esercizio precedente:

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione Var. %
Ricavi vendite e prestazioni 12.315.590. 12.657.697: 342.107: 2,78
Incrementi immobilizzazioni per lavori interni 104.§07i »564.7957$ 460.050 438,53
{Alltri ricavi e proventi 580.281: 2.078.390 1.498, 1 09 258,17

{Totali 13.000.778 15.301.044. 2.300.266

Si evidenzia che il rilevante incremento della voce altri ricavi e proventi ¢ dovuto ad una sopravvenienza attiva
non tassata di Euro 1.391.155, conseguente al rimborso da parte dell' Agenzia delle Entrate di quanto versato in
pit per l'esercizio 1993 a titolo di imposte ed interessi, a seguito della Sentenza n. 1957/26/2021 sopra citata.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

La suddivisione del valore della produzione in relazione alla categoria di attivita & la seguente:

Descrizione 2021 2020 Delta Delta %
:Acquedotlo ! 5.597.229 5.313.368 283.861 ! 5%
:Depurazione civile I 3.226.130 3.085.707 I_ 1.4.0.423 | -5%
Depurazione industriale 1.378.448 1.298.712 ! o .79.736.”” . . 6% .
Fognatura 1.181.934 1.138.1-3-8-7 i . 43547 . . _.4.%. -
Quola fissa 986.365 1.011.894 - 25.529 . .--3%
Alltri ricavi caratteristici 287.592 467,522 - - 179930 - -38%
iTolale 12.657.697 12.315.590 342.107 3%

INCREMENTI IMMOBILIZZAZIONI PER LAVORI INTERNI

La voce incrementi di immobilizzazioni per lavori interni rileva la quota parte del costo del personale ¢ del
consumo di materiali capitalizzati. Si precisa che tale incremento ¢ supportato da appositi dettagli e registri
opere.

ALTRI RICAVI E PROVENTI

I ricavi e i proventi della gestione non caratteristica ammontano a complessivi Euro 2.078.390 e sono costituiti
prevalentemente dalla quota di competenza dei contributi in conto capitale e dai contributi corrisposti dagli

7
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utenti per l'allacciamento ai servizi. Rispetto all'esercizio precedente hanno subito un incremento rilevante pari
a Euro 1.498.109, in quanto nell'esercizio 2021 sono presenti sopravvenienze attive pari a Euro 1.391.155, di

cui gia riferito.
Costi della produzione

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce "Costi della

produzione".
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente  Variazione Var. %
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci | 751.418: 1.197.436° 446,018 59,38
Per servm“ S . . i 5.248.674 5533.359 284.685 542
‘F'er g;o_dlmenlo di bem dl tem B ' 482.875: 515.099 32.224 8,67
IF'er il personalem - - .
'a) salari e stipendi 1.272,063 1.278.543 6.480 0,51
b) oneri soci-ali . . 415.620 407.783 -7.837 -1.89
c) lrallamenlo di rne rapporto ! 79.259! 93.468 14.209 17,93

d) trattamento dl qmescenza e summ

le) allrl costl 137.458 196.813 59.355 43,18

Ammurtamenh e svalulamom
a) lmmobxhzzazmm immateriali 43.108, 34,761 -8.345  -19,36
b} |mmob|I|zzaZ|on| materlall | 1.916.899| 2.010.373 93.474 4,88

c) altre svalut ni delle |mmub|||zzaZ|on|

'd) svalut ni credltl att cwcolanle . ! 20.141 81.225 61.084: 303,28
U;ria;é;l_t-ﬂelle rlman;;;;il malerle su55|d|ar|e dl cons. € merci | 10.3925_ -62.727 -73.118 -703,61:
\Ailrl aCCanlona;E;r;ll - N 18?.995? 714.196f 526.200 279,90
Onarl dwerst di ges!lone . 233.212! 254,006 20.794 8,92
|Arrotnndamenlo SR .

Toi‘.!_H- 10.799.113_ 12.254.335  1.455.222

COSTI PER MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E MERCI

I costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci sono strettamente correlati all'andamento dei ricavi

delle vendite e delle prestazioni del Conto economico.

COSTI PER SERVIZ]

I costi per servizi comprendono tutte le tipologic di servizi acquisiti dalla Societa ¢ direttamente imputabili all’
attivita espletata; in particolare le forniture di energia elettrica, le spese relative allo smaltimento dei fanghi

residuati dalla depurazione delle acque reflue urbane ¢ le spese relative alle manutenzioni delle reti e degli

impianti.
COSTI PER SERVIZI 2021 2020
'Energia elettrica 1.348.080 1.258.154
IManutenzioni ﬁ 1.002.824 : 772612
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COSTI PER SERVIZI 2021 2020
Smaltimento fanghi 684.283 | 748.707
Consulenze a4978 | 276.035
Altri costi 129.382 ! ' 125185
éAn‘élisi acqua 263.661 | 281.239
:Costi spedizione/falturazione/incasso bollette 237.017 | 179.805
Emolumenti CDA 100.869 I 101.478
Spese varie personale 203.890 : - -167.438
Emolumenti Coll. Sindacale 72.970 | 72.374
Assicurazioni 55.228 106.179
Assistenza software 114.090 82.270
Compenso direttore 125.000 | 110.000
Cerlificazione qualita 54,626 | 57.973
Pulizia e vigilanza 182.778 . 257.666
:Lavori per rivendita 31.880 163.822 |
‘Alire ulenze  agoss| 57,591 |
‘Altre manutenzioni 194.728 I 195.670
Trasporio 270.109 | 234.505
TOTALE 5.533.359 | 5.248.674

COSTI1 PER GODIMENTO DI BENI DI TERZ1

I costi per godimento di beni di terzi sono relativi alle rate di capitale a rientro ed agli oneri finanziari dei mutui
in capo ai Comuni Soci, assunti per il finanziamento delle reti, degli impianti ¢ delle dotazioni, messe a
disposizioni della Societa per la gestione del servizio.

COSTI PER IL PERSONALE

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito, i passaggi
di categoria, gli scatti di contingenza, il costo delle ferie non godute e gli accantonamenti di legge e contratti

collettivi.

AMMORTAMENTO DELLE IMMOBILIZZAZIONI

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base delle indicazioni

dell’ Autorita per il servizio idrico che ha determinato la durata utile dei beni.

SVALUTAZIONI DEI CREDITI COMPRESI NELL'ATTIVO CIRCOLANTE E DELLE
DISPONIBILITA' LIQUIDE

Le svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide sono relative

all'accantonamento al fondo rischi su crediti.

ONERI DIVERSI DI GESTIONE

Gli oneri diversi di gestione sono costituiti prevalentemente da contributi a comuni ¢ dalle sopravvenienze

passive. ﬁ
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Proventi e oneri finanziari

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 12) dell'art. 2427 del Codice Civile si fornisce il dettaglio
relativo all'ammontare degli interessi ¢ degli altri oneri finanziari relativi a prestiti obbligazionari, a debiti

verso banche ed altri.

Interessi e altri onerl finanziari

| Debiti verso banche 114.031
Altri 16.289
' Totale 130.320°

Si precisa che la voce interessi e oneri finanziari verso banche per complessivi Euro 114.031 & composta da:
® interessi passivi su mutui per € 26.356;
® oneri bancari per € 56.603;

® interessi passivi su c/c ordinari € 31.072;

Siriporta, inoltre, un dettaglio relativo alla composizione della voce "C.16.d) Proventi diversi dai precedenti".

Altri Totale
%Inleressi bancari e postali 74 74
Inleres; da crediti commerciali 12.747 12.747
i12.12T§l-éI;a - 12.821: 12.821

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Imposte sul reddito d'esercizio

\

La composizione della voce del Bilancio "Imposte sul reddito dell'esercizio” ¢ esposta nella seguente tabella:

Descrizione Esercizio precedente Variazione Var.% Esercizio corrente
{imposte correnli _ 613.220 23.501: 3,83; 636.721
'Im.p.osi;-: -r;e.l.ativ;a.l. é;é}cizi precedenti - . -69.262 69.2622 -100,00
:Impos-te diferite ' -539 1070 -19,85 -432
lmpus'.!-a anlicipat.e. - . ﬁ -45.930 -3.317: 7.22; -49.247
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Descrizione Esercizio precedente Variazione Var.% Esercizio corrente

Totali 497 489 89.553 587.042:

Fiscalita differita (art. 2427, punto 14 del Codice Civile)

Le imposte differite sono state calcolate tenendo conto dell'ammontare di tutte le differenze temporanee generate

dall'applicazione di norme fiscali ¢ applicando le aliquote in vigore al momento in cui tali differenze sono sorte.

Le attivita per impostc anticipatc sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza degli
esercizi successivi di un reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad

annullare.

D1 seguito viene esposto un prospetto contenente la descrizione delle differenze temporanee che hanno
comportato la rilevazione di imposte differite ed anticipate, specificandone il relativo ammontare, l'aliquota di
imposta applicata, l'effetto fiscale, gli importi accreditati o addebitati a conto economico ¢ le voci escluse dal
computo, con riferimento sia all'esercizio corrente che all'esercizio precedente. Nel prospetto in esame si espone,
inoltre, 'ammontare delle imposte anticipate contabilizzato in Bilancio attinenti a perdite dell'esercizio e di
esercizi precedenti.

Esarcizio precedente Variazioni dell'esercizio Esercizio corrente

Voce
IRES IRAP IRES IRAP IRES IRAP
IMPOSTE ANTICIPATE Ammontare delle differenze temporanee
Emolumenti amminislralo.ri non corrisposti 3.451; { 9.189[ , 12.640|
;Perdite su cambi - ‘ o Ir
Accantonamento a fondi svalutazione crediti al 24 % di Ires . 569.844‘; . i “ -4.065] : i 565.?’-“-!—8-.
Compensi dip per incarichi interni '- 10.744_: 2?.525;' | 38.2?0:
:ATO per evenluale recupero tariffe . 187.996! i 1?2,54.8i 360.544:.
‘Totale differenze temporanee deducibili 203 "205.19?’5 | e77.232
;’erdite fiscali .
Aliquote IRES e IRAIP 24,00 3,90 . .24,00f 3,90i
‘Crediti per imposte anicipale 165,288 49.247] ! 234.536, \
IMPOSTE DIFFERITE Ammontare delle differenze temporanee
Ammortamenti anticipati 637.179 -1.799] | 635.380,
| [

i |
Totale differenze temporanee Imponibili 637.179 -1 .?99; ] 635.380-
‘Aliquote IRES e IRAP 24,00 3,90 . 24‘00: - 3.90-
Dehiti per imposte differile 152.923 -432i I 152,491
Arrotondamento . |
Imposle anticipate (imposte differite) nette IRES e IRAP 32.365; 49.679i | 82.045
.Tolali imposte anticipate (imposte differite) netlé i 32.565 ;1.9.679 . -82.0-45’
- impulate a Conto economico 49.61;9
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Riconciliazione imposte - IRES

Si riporta un prospetto contenente le informazioni richieste dal principio contabile n. 25, riguardanti la

riconciliazione tra 'onere fiscale evidenziato in Bilancio e l'onere fiscale teorico.

Descrizione Valore Imposte
|Risultato prima delle imposte 2.929.210
gOnare- fiscale teorico % 24! 703.010.
\Dilferenze temporanee las-sat-nili in esercizi successivi:
;-Jlus{/al.eﬁz;a-alienazione immobilizzazioni rateizzate
L allre
Tode

fDifferenze temporanee deducibili in esercizi successivi:

|- accantonamento a fondo svalutazione crediti 47.002
- accantonamento a fondo rischi 172.548
- compensi non corrisposti 38.270
- emalumenti arnminis“t.ralori non corrisposti 12.640
- recupero ammorlamenti anticipati 1.799
?To:_a:a ''''''' - 272.259

|Rigiro delle differenze temporanee da eserclzi precedenti:

j- utilizzo fondo svalutazione crediti 51.068
I e.m_o-IL-Jm-e;'l.t-i _an;ml@;t_o: corrisposti 14.195
—— ; = e

Totale | 65.263

|Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi:
-IMU 166

|- spese aulovetture 11.463

|- sopravvenienze passive

|- spese telefoniche ' 49,059
-multe e a-r;mendt;. o B.172
acca.ntonamenlo imposte anni precedenti 541.648
-dedu-zion-e IRAI; - -15.523
- so;)ra.vvéﬁie-r-\ze atiive non tassate -1.391.155
. ACé i - -109.609
:Tc.ata.lt.a . -905.779
|Imponlbile IRES 2.230.427

:Maggiorazione IRES - Imposte correnti

IRES corrente per I'esercizio 535.302

IQuadratura IRES calcolata - IRES bilancio

Riconciliazione imposte - IRAP /
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Si riporta un prospetto contenente le informazioni richieste dal principio contabile n. 25, riguardanti la

riconciliazione tra l'onere fiscale evidenziato in Bilancio e l'onere fiscale teorico.

Descrizione Valore Imposte

:Base imponibile IRAP ( A - B + b9 + b10 lett, c)ed)+b12 + b13) 5.818.737
:Cosli non rilevanti ai finf IRAP:
- MU 166:

- costi co.co.pro. e coll. accasionali ) 45,808
‘Ricavi non rilevanti al fini IRAP:

- Sopravvenienza altiva per imposte anni precedenti 1.391.165
Totale 4.473.556°
‘Onere fiscale teorico % . 3.90§ 174.469%
Deduzioni: .

- INAIL 8.962

- Coslo personale residuo o 1:564.104;

Totale :  1.873.066
{Imponibile IRAP ; 2.600.490'

IRAP corrente per 'esercizio 101 419:

7
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Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull'occupazione

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 15) dell'art. 2427 del Codice Civile, si forniscono di seguito i

dati relativi alla composizione del personale dipendente alla data del 31/12/2021.

Numero medio

Quadri 4

Implegati 14

Qperai 14
32 |

Totale Dipendanti

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

Il seguente prospetto evidenzia i compensi, le anticipazioni, i crediti concessi agli Amministratori ¢ ai membri
del Collegio Sindacale.
Come richiesto dall'art. 2427, punto 16 del Codice Civile si evidenzia che non sono stati assunti impegni per

loro conto per l'esercizio al 31/12/2021.

Amministratori Sindaci

Compensi 100.869 | 31.720 .

Compensi al revisore legale o societa di revisione

Ai sensi dell’art. 2427 punto 16-bis si fornisce di seguito il dettaglio dei corrispettivi spettanti al revisore legale

(alla societa di revisione) per le prestazioni rese, distinte tra servizi di revisione legale ¢ altri servizi.

Valore
: Revisione legale del conti annuali 31.400
Altri servizi diversi dalla revisione contabile 7.185

Totale corrispettivi spettantl al revisore legale o alla societa di revisione 38.585

Titoli emessi dalla societa

Non esistono azioni di godimento, obbligazioni convertibili in azioni, titoli o valori simili emessi dalla Societa.

-/

La Societa non possiede azioni proprie.
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Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi dell’art. 2427, punto 9 del Codice Civile Vi segnaliamo I’importo complessivo degli impegni, delle
garanzic ¢ delle passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale, con indicazione della natura delle
garanzie rcali prestate; gli impegni esistenti in materia di trattamento di quiescenza e simili, nonché gli

impegni assunti nei confronti di altre parti correlate sono distintamente indicate.
Trattasi di:
- garanzic rilasciatc per lavori, sotto forma di fideiussioni bancarie per Euro 192.545;

- impegni relativi ai mutui contratti da parte dei comuni soci della societa, che Cogeide S.p.A deve rimborsare
agli stessi a seguito delle convenzioni sottoscritte. Tali impegni al 31/12/202] ammontano complessivamente a
Euro 1.659.086 ¢ lc quote in scadenza nel 2022 sono pari ad Euro 367.688, quelle con scadenza compresa tra il
2023 ¢ il 2026 sono pari ad Euro 688.138 ¢ infine quelle con scadenza oltre il 2026 sono pari ad Euro 603.260.

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

La Societd non ha costituito alcun patrimonio da destinarsi in via esclusiva ad uno specifico affare ex art. 2447-
bis, lettera a), del Codice Civile ¢ nemmeno ha stipulato contratti di finanziamento che ricadono nella
fattispecic prevista dall'art. 2447-bis, lettera b), del Codice Civile.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Al sensi dell’art. 2427 punto 22-bis si segnala che nell’esercizio le operazioni effettuate con parti correlate
sono state effettuate con societa facenti capo al socio privato nonché partner tecnologico, il tutto nel rispetto
delle regole ¢ degli importi fissati negli accordi sottoscritti con Cogeide SpA.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale
Non sussistono accordi non risultanti dallo stato patrimoniale.
Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Ai sensi dell’art. 2427, punto 22 quater) del Codice Civile dopo la chiusura dell’esercizio non sono occorsi
eventi tali da rendere I’attuale situazione patrimonialc finanziaria sostanzialmente diversa da quella risultante
dallo Stato Patrimoniale e dal Conto Economico al 31/12/2021 o da richiedere ulteriori rettifiche in bilancio.

In data 24 febbraio 2022, la Russia ha invaso I'Ucraina generando delle crescenti tensioni geopolitiche sia all’
interno dell’Europa che nel resto del?.\é‘a. Dato il business della societa si ritiene che non vi siano impatti
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diretti. E opportuno altresi considerare che il rapido peggioramento del conflitto tra Russia Biclorussia ed
Ucraina ha aggravato le tensioni sulla catena di approvvigionamento delle materic prime ¢ delle utilities
(energia elettrica, gas, etc.) con conseguenti forti aumenti di prezzo.

Gli effetti reali di tali tensioni sono difficilmente stimabili nel breve periodo e dipenderanno dall’evolversi del
conflitto.

Considerando in ultimo la struttura patrimoniale e finanziaria della Societa e le previsioni di risultato, ad oggi
non si segnalano rischi: i) sulla continuitd aziendale e ii) sulla necessita di contabilizzare nell’anno 2022

significative rettifiche di valore degli assets riflessi nel bilancio 2021.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del
Codice Civile

La Societa ha ritenuto di concludere contratti derivati per la copertura del rischio di cambio, del rischio del

tasso di interesse, del rischio di variazione dei flussi di cassa connessi a modifiche nei prezzi delle merei.
Di seguito si indicano le informazioni di dettaglio richieste dall’art. 2427-bis co.1 n. 1 Codice Civile.

Per ogni categoria di strumento finanziario derivato indicato nella tabella, si forniscono in calce alla stessa
informazioni circa i termini ¢ le condizioni significative che possono influenzare I'importo, le scadenze ¢ la
certezza dei flussi finanziari futuri, gli assunti fondamentali su cui si basano i modelli e le tecniche di
valutazione, qualora il fair value non sia stato determinato sulla base di evidenze di mercato; i movimenti dellc
riserve di fair value avvenuti nell'esercizio sono contenuti nella tabella esposta nella sezione del Patrimonio
Netto.

Descrizione Fair vilcl:rer:rfteercmo Fair ;?été:‘;::{:izio Variaéigne a Variaziﬁne a

|INTEREST RATE | .6.998 ‘Conlratto di copertura flussi finanziari
IWRAD | (- ) | ‘Contralto di

Natura

Si riportano di seguito i termini ¢ le condizioni del contratto di Interest Rate Swap:

Data stipula: 18/10/2021

Data di scadenza: 15/10/2026

Debito al 31/12/2021: 2.377.358

Tasso Parametro Cliente: -0,05000%

Tasso Paramentro Banca: EURIBOR 3 MESI/360

Per la determinazione del fair value dello strumento finanziario derivato la socicta si & avvalsa del servizio di
rendicontazione periodica fornito dalla banca finanziatrice ed ¢ stato preso a riferimento il valore Markel to
Market al 31/12/2021.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Ai sensi dell'art. 1 c.125 della L. 124/2017, si segnala 'importo delle sovvenzioni, contributi, incarichi

retribuiti e comunque vantaggi economici di qualunque genere ricevuti dalle pubbliche amministrazioni e dai

s
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® Contributo comunc di Fornovo pari curo 50.000,00 per la realizzazione della nuova rete fognaria

relativa alle vie San Pietro e San Francesco.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Destinazione del risultato d'esercizio

Al sensi dell’art. 2427 n. 22-septies si propone all'assemblea convocata per l'approvazione del bilancio la

seguente destinazione dell'utile di esercizio:

Descrizione Valore
Utile dell'esercizio:
- a Riserva legale 117.108;
- a Riserva stalularia - - 23421}'
- a dividendo . o . 1.000.000
- @ NuUovo 990.843
Totale 2.342.168

Tempi di pagamento delle transazioni commerciali

Ai sensi dell’art. 7-ter D. Lgs. 231/2002 si segnala che il tempo medio di pagamento dei fornitori nelle
transazioni commerciali ¢ mediamente pari a 30 giorni fine mese dalla data di ricezione della fattura. Eventuali

ritardi fisiologici rispetto al termine pattuito sono limitati a 10 giorni lavorativi.

Le politiche commerciali della societd non prevedono richieste nei confronti dei fornitori per ottenere

particolari dilazioni.

o
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Nota integrativa, parte finale

Il presente bilancio d’esercizio, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto Finanziario e
Nota Integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale-finanziaria, nonché il
risultato economico dell’esercizio di Cogeide S.p.A. e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Relazione sulla Gestione.

¢/
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Dichiarazione di conformita del bilancio

MOZZANICA, 11 maggio 2022

Per il Consiglio di Amministrazione

I1 Presidente E L/Z‘ Z
Danilo Zendra S 0‘)

J
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Relazione del Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 2429, comma 2, c.c. sul bilancio al 31.12.2021

Ai signori azionisti della societa COGEIDE S.p.a.

1) Premessa
Il collegio sindacale, nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021, ha svolto le funzioni previste dall’art.
2403 e seguenti del codice civile, essendo stata la revisione legale dei conti affidata alla societa di

revisione KPMG.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 la nostra attivita & stata ispirata alle disposizioni
dilegge e alle Norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei

Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

2) Attivita di vigilanza ai sensi degli artt. 2403 e ss. c.c.

Abbiamo vigilato sull’'osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta

amministrazione.

Abbiamo partecipato, se convocati, alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglio di
amministrazione, in relazione alle quali, sulla base delle informazioni disponibili, non abbiamo
rilevato violazioni della legge e dello statuto, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate,

in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere l'integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo acquisito dall’organo amministrativo, anche durante le riunioni svolte, informazioni sul
generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di
maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societa e dalle sue

controllate e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e abbiamo vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo,

amministrativo e contabile e sul suo concreto funzionamento.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza e sul
funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a

rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante I'ottenimento di informazioni dai



responsabili delle funzioni e I'esame dei documenti aziendali, e a tale riguardo, non abbiamo

osservazioni particolari da riferire.
Non sono pervenute denunzie dai soci ex art. 2408 c.c.

Non abbiamo effettuato segnalazioni all’organo di amministrazione ai sensi e per gli effetti di cui
all’art. 15 del d.I. n. 118/2021.

Nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal collegio sindacale pareri previsti dalla legge.

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi tali

da richiederne la menzione nella presente relazione.

3) Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

Il progetto di bilancio d’esercizio e la relazione sulla gestione risultano coerenti con i dati, le notizie
e le informazioni acquisite dal Collegio sindacale a seguito della partecipazione alle riunioni degli
organi sociali, dell’esercizio dei doveri di vigilanza nonché dello scambio di informazioni con il

soggetto incaricato della revisione legale dei conti, costituito dalla societa di revisione KPMG.

Tale societa, nella propria relazione di revisione ai sensi dell’art. 14 del d.lgs. 27 gennaio 2010, n.

39, datata 25 maggio 2022, ha espresso un giudizio senza modifica sul bilancio 2021.

Si da, inoltre atto, che il bilancio dell’esercizio 2021 é stato redatto nella prospettiva di “continuita

aziendale”.

4) Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio

Considerando anche le risultanze dell’attivita svolta dalla societa di revisione legale KPMG
contenute nella relazione di revisione del bilancio rilasciata il 25 maggio 2022 dalla quale non
emergono rilievi, il collegio sindacale propone agli azionisti di approvare il bilancio d’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2021 cosi come redatto dagli amministratori, che presenta i seguenti risultati

sintetici:
Stato patrimoniale al 31.12.2021:

- Patrimonio netto € 28.273.262;

- Attivo netto totale € 45.536.801.



Conto economico anno 2021:

- Differenza tra valore e costi della produzione € 3.046.709;

- Utile d’esercizio € 2.287.913.

Rendiconto finanziario anno 2021:

- Incremento disponibilita liquide € 1.655.724.

Il collegio concorda, inoltre, con la proposta di destinazione del risultato d’esercizio fatta dagli
amministratori in nota integrativa.
Mozzanica, 25 maggio 2022

Il Collegio Sindacale:

/ /
Giacomo Maurini . //W
/
Antonio Carminati M /{/{J’wo

Matteo Foltran /[/ ﬁe(;m ’%’pﬁb’\



