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Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto |a revisione contabile del bilancio d'esercizio della Cogeide S.p.A. {nel seguito anche la

“Societd"), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2022, dal conto economico e dal rendiconto
finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Cogeide S.p.A. al 31 dicembre 2022, del risultato economico e dei flussi
di cassa per |'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svoito la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabifita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio” della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Cogeide S.p.A. in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e
di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di
aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della Cogeide S.p.A. per il
bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare a
operare come un’entitd in funzionamento e, nella redazione del bilancic d’esercizio, per 'appropriatezza
dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
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Gli Amministratori utilizzano il presupposto deila continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o
per l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali @ sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori
prese sulla base del bilancio d'esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

* abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi 0 a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta
a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali,
poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

* abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull'efficacia del controllo interno della Societa;

* abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

* siamo giunti a una conclusione sull'appropriatezza dell’utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull'eventuale
esistenza di un’incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare a operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

* abbiama valutato la presentazione, |a struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.
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Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile
e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate
nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori della Cogeide S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione della Cogeide S.p.A. al 31 dicembre 2022, incluse la sua coerenza con il relative bilancio
d'esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 720B al fine di esprimere un
giudizio sulta coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio della Cogeide S.p.A. al 31
dicembre 2022 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione
su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione suila gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Cogeide S.p.A. al
31 dicembre 2022 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Bergamo, 14 giugno 2023

KPMG S.p.A.

lvan Lucci
Socio
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Stato patrimoniale

Stato patrimontale -
Attivo
~ B) Immébilizzazioni
[ - immobilizzazioni immaterial]
2) costi di sw!uppo

4) concesszom Ilcenze marchl edmtt: su’mh

Tyaitre .
Totale immobilizzazioni lmmatenah
i - Immiobilizzazioni materiali.©
1) terreni e fabbricati
2) impianti e macchinario:

3) attrezzature industriali e commerc:all

4) altri bem
5) lmmobllrzzazmm in corso e accont:
- Totale immoblhzzazmm materiali -
i - Immobilizzazioni fnanzuarze
- 2)crediti
d-bis) verso altri

“esigibili oltre I'esercizio successivo:

Totale crediti verso altrl
~ :Totale craditi- o,
4) strumenti finanziari denvah attnn
' Totale lmmobahzzazmm F inanziarie
Totale nmmoblllzzazmnl (B)
C) Attivo crrcolante
| - Rimanenze

1) materi¢ prime, sussidiarie e di consumo

Totale rimanenze
- Crediti "

1) verso clienti
esigibilf entro f'esercizio successivo
Totale crediti verso clienti

5-bis} crediti tributari
esigibili entro Pesercizio successive
Totale credifi tributari-

5-ter) imposte anticipate

&-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti versc altri

Totale crediti =~ -

1V - Disponihilita liquide

1) depositi bancari e postali

3) danaro & valori in cassa

Totale disponibilita liquide

Totale attivo circolante (C)
D) Ratei e risconti

31-12-2022

27.061

36.968

20.988°

86.017

1.077.319

© 36.884.117

206.745

. 67.404

398.280

. 38.634.865.

223049 7

223.049

223,049

125.774

sdss
39.068.705

128.303

6.368.626
6.368.626

247681
247.681
274.047

1.008
369.291
370.299

7.260.653

1.091.010

31-12-2021

26.482
41.460
27.984
95,926

1.090.690
35.265.367
212.410
32.411
272.389
36.873.267

223.971
223.971
223.971

0
-223.971

37.193.164

103.092
103.092

5.881.700
5.881.700

32.068
' 32.068
238.214

1.994
108.523
111.517

6.261.499

1.803.918
2.073

1 ?}5 991
8.270.582 }'

7820 £l 73:055
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Totale attivo
Passivo
A) Patrimonio netto
I - Capitale
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni
Il - Riserve di rivalutazione
IV - Riserva legale
V - Risérve statutarie
VI - Alitre riserve, distintamente :ndlcate
Varie altrs riserve '
Totate altre riserve
VIl - Risérva pér operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi
VI - Uil {perdite) portati a nuovo
IX = Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto
B) Fonidi per rischi e oneri
2) per imposte, anche differite
8} s{rufﬁeﬁti finanziari derivati passivi-
4) altri
1 Totalé fondi per rischi ed oneri :
C) Trattamento dn f ine rapporto di Eavoro subordmato
-'D) Debiti
4) debiti verso banche
es:grbzl: éritro leserclzm successivo’
ESlgIbI|I oltre Iesermz:o successwo
“ Totale debm verso banche
7) debiti verso fornitori
- esigibili entrd l'esercizio successive
Totale debiti verso formton
*712) debiti tributari -
es:g:b:l: entro I'esercizio successwo
Totale debm trabutan
13) debiti verso istituti di prewdenza e di su:urezza somale
' eSIglhlh entro l'esercmo suctessivo .
Totale debiti verso astututl dr prev;denza edi s:curezza socuale
14} altri debiti '
esigibili entro l'esercizio successivo
 ‘esigibili oltre V'esercizio successivo
Totale altri debiti
Totale debiti ~
E)Ratei e nscontl
Totale passivo s

47.629.221 45.536.801

16.945.026 16.945.026

1.537.1580
2.090.764
830.267

. 1.281.105. -

. 1.728.958
1.729.958
. 95588
2.938.569
1.022.927

1.537.150
2.090.764

713.159
1.026.888

1.729.954
1.729.954

(6.318)
1.947.726
2.342.168

28.451.354 28.327.517

724.325
0
547.620

4271945
578.834

28008827

3.505.915
6.496.497

.2.601.308 .- -
2.601.306
151.393
151.293

88.261
88.261

350.855
. B77.519
1.028.374

- 10.565.831

6.761.257

694,139
360.544
1.061.681 -

575.871 -

2.121.093

3.296.151

5.417.244

12.194.603
2.194.603

79.067

70,067

- 96.049
96.049
224.880
918.747
1.143.627

8.930.590.

6.641.142

47620221 - 45.536.801

Z/m

—TTT
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Conto economico
] 31-12-2022  31-12-2021
A) Valore delia produzrone
1) ricavi délle vendite ¢ delle préstazioni. - - 12.850.096 . 12.667.697
4) incrernenti di |mmob|l|zza2|om per Iavorl mterm 160.570 564.957
~8) altri ricavi g provénti. S A
contnbutl in conto esermzuo 6365.288 304.157
i . 356.371 " 1.774.233
Totafe altri ncaw e provenh 991.659 2.078.390
" Totale valore delta produzione - - 14.002.325 . 15.301.044
B) Costi della produzione
6} per materie prime; ‘sussidiarie, di consumo e di merci - 1091811 | 1.197.436
7) per servizi 6.248.511 5.533.359
. 8)per godimenito di beni di terzi . - 521201 . 515.009
9) per il personale
ay salan e stipendi - ' .1_.'3_'7?_.‘5'08;_3 4'.2?8.5_43
b) oneri sociaii 420.397 407.783
) ratiamento i fine rapgorts. Cthezes o endes
e) altri costi 161.440 196.813
" Totale costi per il parsonals " - 2.084.137 - 1976607
10) ammonamenti e svalutazioni
i a) ammortamento delts’ immobilizzaziani immateriali . 28908734761
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 2 122.824 2.010.373
. d) svalitazion def crediti compresi nelfattivo circolanté o delle disponibilita liquide 12901881205
Totale ammertamenti e svalutazioni 2.180.750 2.126.359
.. 11) variazioni delle rimanienze di materie prime; sussidiarie, di consurio e merci (25212) - (62.727)
13) altri accantonamenti 187.076 714.196
14y oneri diversi df gestione - 2742397 254008
Totale costi delia produzione 12.562.513 12,254,335
Différenza tra vaiore & costi delfa produzione (A< B) ' 1439812 3.046.708
C) Proventi e oneri fi nanzmn
16 altn proventl fi nanzmn
d) proventi diversi c!a: precedentu
 altri ok _ 11995 12.821
Totale proventi drvers1 dau precedentl 11.995 12.821
Totale altri provent! finanziar 11995 2821
17) mtereSSI e aItn oners F nanmart
- altri TR T . 135687 '130.320
Totale mteressu e altn oneri t‘ inanziari 135.637 130.320
Totale proveniti e oneri finanziari (15 + 16 < 17+ 17-bis) -~ . (123.642) . (117.499)
R;sultato prima defle imposte (A B+-C+-Dj) 1.316.170 2.929.210
20§ Imposte sul redditd dell'esercizio, correnti, differite & anticipate’ B
imposte correnti 332.756 636.721
imposte differite'e anticipate : : S (39.513).  (49.679)
Totale delle |mposte sul reddito dell’ eserc:zno correnu d|ffente e anhcnpate 293.243 587.042

21) Utile (perdlta) dellesercizio

' _1'.6'22.922/;:?2.3{;'2.163
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

293.243

(Plusvalenze)/M|nusvalenze denvanh dalia cessione ds attwtla 30 907
“1) Utile (perdita) deli'esercizio prima d’unposte sul reddato, mtereSS| dmdendl eplus i
. fminusvalenze da'cessione ges

Rettn" che per elementi non monetar che non hanno avuto controparma nel capltale
olante netto

“Accantonarnent ai foridi -

Ammortamenti delle lmmoblllzzaznom . 2.151.732

Totale rettifiche per elementt non monetari che non hanno avuto contropamta ne[ '

capitale crrcplante netto 2.450.094

31-12-2022  31-12-2021

1022927
1470, 719 )

e retlifiche in alimentol(in diminuzione) per elsmenti nan monetari T a7 e

asns

587.042
e
32.654

: 762976 f
2.045.133

2.808.109

S0 fi _nnano rima delle variazioni del capitale circolante netto ~ -1t 0 0 3,920813 + 6,

“(26.211)
(486.926)
(4.974)

+,120,115
(426.842)

3.503.678

I ,po“, e sul reddito pagate). =15 el e L e T 1931 090)
(Utlhzzo d6| fondl) (70. 402)

=B HE 0 425.084)
Flusso i nanzmno deil attlwta operatwa (A) 3.078.614

B) F!usf i f nanzran dersvantl daH attl\nta cl mvest;mento
ImmObIILZZEZIOF‘II matena[n

Dlsmvest:mentl 19.850
bilizzazioni immateriali - i A TR R e e

(1nvest:ments)

' mobthzzaznonl fnanztane

-7 ’Flisso finanziario dell'attivita di investimento (B) /- U T (3.970.328)
C) Fluss: fnanmarl cierwantl dall amwta d! ﬂnanzsamen:o
i ,‘ ezzn dn terzn i

Incrementol(Decremento) deblti a breve verso banche 290.254
-"Accensione finanziamenti -~ el v

Mezz: propri =
(Dlwdend| e acconfi su dlwdendl pagatl)
* Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C)

406,703 10

(123.642)

(18.000)

st SR LR R B _ o
- {3.260.912)

/245,656
(34.895)
(225.284)
(46.694)

5.827.572

(117.499)

| (3.9731100) (3.18¢

(1.054.577)
SR sl B R “3.000.000
{leborso fnanz:amenn) {2.211.000)

14,000,000

(2.170.188)

.000)
78235,
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(812.460)

1.855.724

1.903.918

250.267

Tofale disponibilita liquide a fine esercizio 1.093.531 1.905.99V1
<
/-7‘"‘“: "{
Lol /
o i)
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2022

Nota integrativa, parte iniziale

Principi di redazione

Struttura e contenuto del Bilancio di esercizio

fl bilancio d’esercizio di Cogeide S.p.A. {nel seguito anche ‘Societa’), redatto in conformitd alle norme
contenute negli articoll 2423 e seguenti del Codice Civile, interpretate ed integrate dai principi contabili
emnanati dall’Organismo [taliano di Contabilita (i ‘principi contabili OIC’), si compone dei seguenti documenti:
Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto Finanziario e Nota Integrativa.

[l Rendiconto Finanziario presenta le variazioni, positive o negative, delle disponibilita liquide avvenute nell’
esercizio ed ¢ stato redatto con il metodo indiretto utilizzando lo schema previsto dal principio contabile OIC

10.

Lo Stato Patrimoniale, if Conto Economice, il Rendiconto Finanziario e i valori riportati nella Nota Integrativa

sono stati redatti in unitd di Euro, senza cifre decimali, salvo ove diversamente specificato.

Le voci con importo pari a zero sia nell’esercizio in corso sia nell’esercizio precedente non sono indicate nei
prospetti di bilancio.

Se le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non sono sufficienti a dare una

rappresentazione veritiera e corretta sono fomite le informazioni complementari ritenute necessarie allo scopo.

Per quanto riguarda [’attivitd defla Societd e i rapporti con le altre parti correlate si rinvia a quanto indicato

nella Relazione sulla Gestione, predisposta dagli Amministratori della Societd a corredo del presente bilancio.
[ fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio, la proposta di destinazione del risultato dell’esercizio
e D'importo complessivo degli impegni, delle garanzie e delle passivitd potenziali non risultanti dallo stato

patrimoniale sono esposti in appositi paragrafi della presente Nota [ntegrativa.

Nel rispetto delle disposizioni normative e delle previsioni statutarie, si evidenzia che, l'assemblea dei soci &
stata convocata nel maggior termine di 180.

Postulati generali di redazione del bilancio <_/ %IL D Z
v
Ha)
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La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi ai postulati generali della prudenza e della
competenza, nella prospettiva della continunitd aziendale; la rilevazione e la presentazione delle voci & stata
effettuata tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto, ove compatibile con le dispesizioni del
Codice Civile e dei principi contabili OIC. Sono stati altresi rispettati i postulati della costanza nei criteri di

valutazione, rilevanze e comparabilita delle informazioni.

[n applicazione dei sopra menzionati postulati:

* La valutazione degli elementi componenti le singole voci delle attivitd o passivitd ¢ avvenuta
separatamente, per evitare che i plusvalori di alcuni elementi possano compensare i minusvalori di altri.
[n particolare, ghi utili sono stati inclusi solo se realizzati entro la data di chiusura dell’esercizio, mentre
si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza deli’esercizio, anche se conosciuti dopo la
chiusura dello stesso,

* Si & tenuto conto dei proventi e oneri di competenza dell’esercizio indipendentemente dalla data dell”
incasso o del pagamento. La competenza & il criterio temporale con il quale i componenti positivi e
negativi di reddito sono stati imputati al conto economico ai fini della determinazione del risultato d°
€5eICIZI0.

* Gli Amministratori hanno effettuato una valutazione prospettica della capacita dell’azienda a costituire
un complesso economico funzionante destinato alla produzione di reddito per un prevedibile arco
temporale di almeno dodici mesi dalla data di riferimento del bilancio. La valutazione effettuata non ha
identificato incertezze in merito 2 tale capacita.

* L’individuazione dei diritti, degli obblighi e delle condizioni si & basata sui termini contrattuali delle
transazioni e sul loro confronto con le disposizioni dei principi contabili per accertare la correttezza dell’
iscrizione o della cancellazione di elementi patrimoniali ed economici.

* [ criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto all’esercizio precedente al fine di ottenere una
omogenea misurazione dei risultati della Societa nel susseguirsi degli esercizi.

* Nel corso dell’esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso alla
deroga ai criteri di valutaziene, di cui all*art. 2423, cornma 3, del Codice Civile, in quanto incompatibili
con la rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa e del
risultato economico. Non sono state altres] effettuate nell’esercizio rivalutazioni di attivita ai sensi di
leggi speciali in materia,

° La rilevanza dei singoli elementi che compongono le voci di bilancio € stata giludicata nel contesto
complessivo del bilancio. Per quantificare la rilevanza si & tenuto conto sia di elementi qualitativi che
quantitativi.

* [n applicazione del principio della rilevanza, di cui all’art. 2423, comma 4, del Codice Civile, nella Nota
Integrativa sono omessi 1 commenti alle voci det prospetii di bilancio, anche qualora specificatamente
previsti dall’art. 2427 del Codice Civile o da altre disposizioni, nei casi in cui sia "ammontare di tali
voci sia la relativa informativa sono irrilevanti al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato economico della Societa.

Nel successivo commento ai criteri di valutazione adottati per le voci di bilancio sono indicate le modalita con

cui la Societd ha applicato i criteri e modelli contabili previsti dagli OIC in attuazione del principio defla

=

. 1
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¢ Per ogni voce dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e del Rendiconto Finanziario sono indicati
i cortispondenti valori al 31 dicembre 2021. Qualora le voci non siano comparabili, quelle relative all’
esercizio precedente sono state adattate fornendo nella Nota Integrativa, per le circostanze rilevanti, i
relativi commenti.

Criteri di valutazione applicati

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, previo consenso del Collegio Sindacale laddove previsto, al costo
d’acquisto o di produzione e sono esposte al netto degli ammortamenti ¢ delle eventuali svalutazioni. Nel costo
di acquisto si computano anche i costi accessori. Il costo di produzione comprende tutti i costi direttamente
imputabili ¢ gli aleri costi, per la quota ragionevolmente imputabile, relativi al periodo di produzione € fino al
momento dal quale I'immobilizzazione pud essere utilizzata.

Gli oneri pluriennali, che includono i costi di sviluppo, sono iscritti quando & dimostrata la loro utilitd futura,
esiste una correlazione oggettiva con i relativi benefici futuri di cui godrd la Societd ed € stimabile con
ragionevole certezza la loro recuperabilita. I beni immateriali, costituiti da concessioni, licenze e marchi, sono
iscritti nell’attivo patrimoniale solo se individualmente identificabili, se la Societd acquisisce il potere di
usufruire dei benefici economici futuri derivanti dallo stesso bene & pud limitare 1’accesso da parte di terzi a tali
benefici e se il loro costo & stimabile con sufficiente attendibilita,

Le migliorie ¢ le spese incrementative su beni di terzi sono iscritte tra le altre immobilizzazioni immateriali
qualora non siano separabili dai beni stessi, altrimenti sono iscritte tra le specifiche voci delle immobilizzazioni
materiali,

Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate sistematicamente e la quota di ammoriamento imputata a
ciascun esercizio si riferisce alla ripartizione del costo sostenuto sull’intera durata di utilizzazione. L’
ammortamento decorre dal momento in cui I’immobilizzazione & disponibile e pronta per I’uso. La sistematicita
dell’ammortamento ¢ funzionale alla correlazione dei benefici attesi.

Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate, a quote costanti, come segue:

- L costi di sviluppo sono ammertizzati secondo la loro vita utile ed in ogni caso entro un periodo non superiore a
cinque anni.

- 1 beni immateriali (concessioni, licenze e marchi) sono ammortizzati nel periodo minore fra la durata legale o
contrattuale e la residua possibilitd di utilizzazione.

Le aliquote di ammortamento applicate sono le seguenti:

: Descrizione ' Adiquote o criteri applicati
Cosli di sviluppe 20%;
i e " [ e s e e S ,w,,,,,,,..____.._..é
;Concessicni. licenze, marchi e diritti simili . 33%!
Immobilizzazioni materiali = 1 (
= :
) s‘jl 4 - ) 7 '9' v
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Le immobilizzazioni materiali sono rilevate inizialmente alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e
benefici connessi al bene acquisito e sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, rettificato dei rispettivi
ammortament! accumulati e delle eventuali svalutazioni. Il costo di acquisto & il costo effettivamente sostenuto
per 1'acquisizione del bene ed include anche i costi accessori. 1l costo di produzione comtprende tutti i costi
diretti e i costi generali di produzione, per la quota ragionevolmente imputabile all’immeobilizzazione, relativi al
periodo di fabbricazione e fino al momento dal quale il bene pud essere utilizzato.

I costi di manutenzione ordinaria, relativi alle manutenzioni e tiparazioni ricorrenti effettuate per mantenere i
cespiti in un buono stato di funzionamento per assicurarne la vita utile prevista, la capacila e la produttivita

originarie, sono rilevati a conto economico nell’esercizio in cui sono sostenuti.

I costi di manutenzione straordinaria, che si sostanziano in ampliamenti, ammodernamenti, sostituzioni e altri
miglioramenti riferibili al bene, che producono un aumento significativo e misurabile di capacita, di produttivita
o di sicurezza dei cespiti ovvero ne prolungano la vita utile, sono capitalizzabili nei limiti del valore recuperabile
del bene.

Gli ammortamenti sono calcolati in modo sistematico e costante, sulla basc della residua possibilita di
utilizzazione dei cespiti.
L’ammortamento decorre dal momento in cui I’immobilizzazione & disponibile ¢ pronta per 'uso.

L’ammortamento & calcolato anche sui cespiti temporaneamente non utilizzati.

I terreni non sono oggetto di ammortamento; se il valore dei fabbricati incorpora anche quello dei terreni sui
quali insistono, il valore del fabbricato & scorporato, anche in base a stime, per determinarne il corretto
ammorlamento.

1l valore da ammortizzare & la differenza tra il costo dell’immobilizzazione ¢, se determinabile, il valore

residuo al termine del periodo di vita utile che vienc stimato nel momento della redazione del piano di
ammortamento ¢ rivisto periodicamente al fine di verificare che la stima iniziale sia ancora valida. L’
ammortamento viene interrotto se, in seguito all’aggiornamento della stima, il presumibile valore residuo risulta
pari o superiore al valore netto contabile.

. Le aliquote di ammortamento applicate sono quelle indicate dal’ ARERA e si possono cosi riepilogare

__  Descriziong. © . Aliquote applicate .
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Perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali e immateriali

In presenza, alla data di bilancio, di indicatori di perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni immateriali e
materiali si procede alla stima del loro valore recuperabile.

Qualora il lore valore recuperabile, inteso come il maggiore tra it valore d’uso e il suo fair value, al netto dei
costi di vendita, ¢ inferiore al corrispondente valore netto contabile si effettua la svalutazione delle
immobilizzazioni.

11 fair value ¢ determinato prendendo a riferimento prioritariamente 1'eventuale prezzo pattuito in un accordo
vincolante di vendita stabilito in una libera transazione o il prezzo di mercato in un mercato attivo. Se non esiste
un accordo vincolante di vendita né alcun mercato attivo, il fair value & determinato in base alle migliori
informazioni disponibili per rifletterc 1"amanontare che la Societa potrebbe ottenere, alla data di riferimento del
bilancio, dalla vendita dell’attivitd in una libera transazione tra parti consapevoli e disponibili. Nel determinare
tale ammontare, si considera il risultato di recenti transazioni per attivita similari effettuate all'interno dello
stesso settore in cuj opera la Societa.

Al fini della determinazione del valore recuperabile, dal fair value sono sottratti i costi di vendita,

In presenza di una perdita durevole di valore, la stessa viene imputata in primo luogo, qualora esistente, a
riduzione del valore dell’avviamento iscritto in bilancio e, successivamente, alle altre attivita, in proporzione al
loro valore netto contabile.

La svalutazione per perdite durevoli di valore & ripristinata qualora siano venuti meno i motivi che Iavevano
giustificata. Il ripristino di valore si effettua nei limiti del valore che 1attivita avrebbe avuto ove la rettifica non
avesse mai avuto luogo, vale a dire tenendo conto degli ammortamenti che sarebbero stati effettuati in assenza di
svalutazione. Non & possibile ripristinare la svalutazione rilevata sull’avviamento ¢ sugli oneri pluriennali.

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni ¢ i titoli di debito destinati a permanere durevolmente nel patrimonio dell’impresa per effetto
della volonta della direzionc aziendale e dell’effettiva capacita della Societd di detenerle per un periodo
prolungato di tempo, normalmente per un arco temporale non inferiore ai 12 mesi, vengono classificate nelle
immobilizzazioni finanziarie. Diversamente, vengono iscritte nell’attivo circolante.

Durante il periodo di possesso, il cambiamento di destinazione tra attivo immobilizzato e attivo circolante, o
viceversa, € rilevato secondo i criteri valutativi specifici del portafoglio di provenienza.

La classificazione dei crediti tra le immobilizzazioni finanziarie e I’attivo circolante & effettuata in base al
criterio della destinazione degli stessi rispetto all’attivita ordinaria e pertanto, indipendentemente dalla scadenza,
1 crediti di origine finanziaria sono classificati tra le immobilizzazioni finanziaric mentre quelli di origine
commerciale sono classificati nell’attivo circolante. Il criterio di valutazione dei crediti € esposto nel prosieguo.

Rimanenze, titoli ed attivita finanziarie non immobilizzate =7 | {r\ /
= 7 )1 i !
i i i
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I beni rientranti nelle rimanenze di magazzino sono rilevati inizialmente alla data in cui avviene il

trasferimento dei rischi e benefici connessi al bene acquisito. Le rimanenze di magazzino sono inizialmente
iscritte al costo di acquisto e successivamente valutate al minore tra il costo ed il corrispondente valore di
realizzazione desumibile dal mercato,

Per costo di acquisto si intende il prezzo effettivo di acquisto pit gli oneri accessori. I1 costo di acquisto dei
materiali include, oltre al prezzo del materiale, anche i costi di trasporto, dogana, altri tributi e gli altri costi
direttamente imputabili a quel materiale. I resi, gli sconti commerciali, gli abbuoni e premi sono portati in
diminuzione dei costi.

g oa -

H valore di realizzazione desumibile dall’andamento del mercato & pari alla stima del prezzo di vendita delle
merci e dei prodotti finiti nel corso della normale gestione, al netto dej presunti costi di completamento e dei
costi diretti di vendita. A fini della determinazione del valore di realizzazione desumibile dall’andamento del
mercato, s tiene conto, tra 1altro, del tasso di obsolescenza e dei tempi di rigiro del magazzine.

Sono pertanto oggetto di svalutazione le rimanenze di magazzino il cui valore di realizzazione desumibile dall’
andamento del mercato & minore del refativo valore contabile.

Se vengono meno, in tutto o in parte, i presupposti della svalutazione per effetto dell’aumento del valore di
realizzazione desumibile dal mercato, la rettifica di valore effettuata ¢ aonullata nei limiti del costo
originariamente sostenuto.

Crediti

I crediti iscritti in bilancio rappresentano diritti ad esigere, ad una scadenza individuata o individuabile,
ammontari fissi o determinabili di disponibilita liquide, o di beni/servizi aventi un valore equivalente, da clienti
o da altri soggetti,

L crediti originati dalla vendita di beni e prestazioni di servizi sono rilevati secondo i requisiti indicati nel

paragrafo di commento relativo ai ricavi,

I crediti che si originano per ragioni differenti dallo scambio di beni e servizi sono iscrivibili in bilancio se
sussiste “titolo” al credito, vale a dire se essi rappresentano effettivamente un’obbligazione di terzi verso la
Societa.

I crediti sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale e del valore

di presumibile realizzo.

Il criterio del costo ammortizzato non ¢ applicato nei casi in cui i suoi effetti sono irrilevanti, generalmente per i
crediti a breve termine o quando i costi di transazione, commissioni pagate tra le parti € ogni altra differenza tra

7 5

-

valore iniziale e valore a scadenza del credito sono di scarso rilievo. L / \

i
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Tali crediti sono inizialmente iscritti al valore nominale al netto dei premi, degli sconti, degli abbuoni previsti
contrattualmente o comunque concessi ¢ sonoe successivamente valutati sempre al valore nominale piti gli
interessi calcolati al tasso di interesse nominale, dedotti gli incassi ricevuti per capitale ¢ interessi e al netto delle
svalutazioni stimate e delle perdite su crediti contabilizzate per adeguare il credito valore di presumibile realizzo,

Sconti e abbuoni di natura finanziaria, che non hanno concorso alla determinazione del valore di presumibile
realizzo in quanto non prevedibili al momento della rilevazione iniziale del credito, sono rilevati al momento
dell’incasso come oneri di natura finanziaria.

Con riferimento al valore di presumibile realizzo, il valore contabile dei crediti & rettificato tramite un fondo
svalutazione per tenere conto della probabilitd che i crediti abbiano perso valore, A tal fine sono considerati
indicatori, sia specifici sia in base all’esperienza e ogni altro elemento utile, che facciano ritenere probabile una
perdita di valore dei crediti. La stima del fondo svalutazione crediti avviene tramite ’analisi dei singoli crediti
individualmente significativi e a livello di portafoglio per i restanti crediti, detenminando le perdite che si
presume si dovranno subire sui crediti in essere alla data di bilancio.

Con riferimento ai crediti assicurati, |’accantonamento si limita alla quota non coperta dall’assicurazione, solo se
vi & la ragionevole certezza del riconoscimento dell’indennizzo. 11 calcolo del valore attuale dei futuri flusst
finanziari dei crediti assistiti da garanzie riflette i flussi finanziari che possono risultare dall'escussione detla

garanzia meno i costi per l'escussione della garanzia stessa, tenendo conto se sia probabile o meno che la
garanzia sia effettivamente escussa.

I crediti vengono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito sono
estinti oppure quando la titolarita dei diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito & trasferita e con
essa sono trasferiti sostanzialmente tutti i rischi inerenti il credito. Al fini della valutazione del trasferimento dei
rischi si tengono in considerazione tutte le clausole contrattuali.

Quando il credito & cancellato dal bilancio in presenza delle condizioni sopra esposte, la differenza fra il
corrispettivo ¢ il valore contabile del credito al momento della cessione & rilevata a conto economico come
perdita su crediti, salvo che il contratto di cessione non consenta di individuare altre componenti economiche di
diversa natura, anche finanziaria.

Disponibilita liquide

Rappresentano i saldi attivi dei depositi bancari e postali, gli assegni, nonché il deparo e i valori in cassa alla
chiusura dell’esercizio. I depositi bancari e postali e gli assegni sono valutati al presumibile valore di realizzo, il
denaro e i valori bollati in cassa al valore nominale mentre Ic disponibilita in valuta estera sono valutate al
cambio in vigore alla data di chiusura dell’esercizio.

Ratei e risconti

I ratei attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di proventi e di costi di competenza dell’esercizio che

avranno manifestazione finanziaria in esercizi successivi. P {
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Irisconti attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di costi e di proventi che hanno avuto
manifestazione finanziaria nel corso dell’esercizio o in precedenti esercizi ma che sono di competenza di uno o
piil esercizi successivi, Sono pertanto iscritti in tali voci soltanto quote di costi e proventi, comuni a due o pil
esercizi, I’entita dei quali varia in ragione del tempo fisico o economico.

Alla fine di ciascun esercizio sono verificate le condizioni che ne hanno determinato la rilevazione iniziale e, se
necessario, sono apportate le necessarie rettifiche di valore. In particolare, oltre al trascorrere del tempo, per i

ratei attivi & considerato il valore presumibile di realizzazione mentre per i risconti attivi ¢ considerata la
sussistenza del futuro beneficio economico correlato ai costi differiti.

Fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi e oneri rappresentano passivita di natura determinata, certe o probabili, con data di
sopravvenienza 0 ammontare indeterminati. In particolare, i fondi per rischi rappresentano passivita di natura
determinata ed esistenza probabile, i cui valori sono stimati, mentre j fondi per oneri rappresentano passivita di
natura determinata ed esistenza certa, stimate nell’importo o nella data di sopravvenienza, connesse a
obbligazioni gia assunte alla data di bilancio, ma che avranno manifestazione numeraria negli esercizi
successivi. | fondi sono iscritti nel rispetto del principio di competenza a fronte di somme che si prevede
verranno pagate ovvero di beni e servizi che dovranno essere forniti al tempo in cui I’obbligazione dovra essere
soddisfatta.

Gli accantonamenti ai fondi rischi ¢ oneri sono iscritti prioritariamente nelle voci di conto economico delle
pertinenti classi, prevalendo il criterio della classificazione per natura dei costi. L’entitd degli accantonamenti ai
fondi ¢ misurata facendo riferimento alla miglior stima dei costi, ivi incluse le spese legali, ad ogni data di
bilancio e non & oggetto di attualizzazione.

Qualora nella misurazione degli accantonamenti si pervenga alla determinazione di un campo di variabilita di
valori, 'accantonamento rappresenta la miglior stima fattibile tra i limiti massimi e minimi del campo di

variabilita dei valorl.

H successivo utilizzo dei fondi ¢ effettuato in modo diretto e solo per quelle spese e passivita per le quali i fondi
erano stati originariamente costituiti. Le eventuali differenze negative o le eccedenze rispetto agli oneri
effettivamente sostenuti sono rilevate a conto economico in coerenza con I’accantonamento originario.

TER

Il trattamento di fine rapporto (TFR) rappresenta la prestazione cui il lavoratore subordinato ha diritto in ogni
caso di cessazione del rapporto di lavoro, ai sensi dell’art. 2120 del Codice Civile e tenuto conto delle modifiche
norrative apportate dalla Legge 296/2006. Esso costituisce un onere retributivo certo da iscrivere in ciascun
esercizio con il criterio della competenza economica e corrisponde al totale delle indennitd maturate,
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo, al netto degli acconti erogati ¢ delle
anticipazioni parziali erogate in forza di contratti collettivi o individuali o di accordi aziendali per le quali non ne
¢ richiesto il rimborso nonché al netto delle quote trasferite ai fondi di previdenza complementare o al fondo di

tesoreria dell' INPS. C,;—7
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La passivita per TFR ¢ pari a quanto si sarebbe dovato corrispondere ai dipendenti nell’ipotesi in cui alla data di
bilancio fosse cessato il rapporto di lavoro. Gl anumontari di TFR relativi a rapporti di lavoro cessati alla data di
bilancio e il cui pagamento viene effettuato nell’esercizio successivo sono classificati tra i debiti.

Debiti

I debiti sono passivitd di natura determinata ed esistenza certa che rappresentano obbligazioni a pagare
ammontare fissi o determinabili di disponibilita liquide a finanziatori, fornitori e altri soggetti, La
classificazione dei debiti tra le varie voci di debito & effettuata sulla base della natura (o dell’origine) degli stessi

rispetto alla gestione ordinaria a prescindere dal periodo di tempo entro cui le passivita devono essere estinte.

1 debiti originati da acquisti di beni e prestazioni di servizi sono rilevati secondo i requisiti indicati nel

paragrafo di commento relativo ai costi. 1 debiti di finanziamento e quelli sorti per ragioni diverse dall’
acquisizione di beni e servizi sono rilevati quando sorge I’obbligazione della Societd al pagamento verso la
controparte, da individuarsi sulla base delle norme legali e contrattuali. I debiti per gli acconti da clienti sono
iscritti quando sorge il diritto all’incasso dell’acconto.

I debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale.

II criterio del costo ammortizzato non & applicato nei casi in cui i suoi effetti sono irrilevanti, generalmente per i
debiti a breve termine o quando i costi di transazione, commissioni pagate tra le parti e ogni altra differenza tra
valore iniziale e valore a scadenza del debito sono di scarso rilievo.

- Inoltre, ai sensi dell’art. 12, comma 2, del D.Lgs. 139/2015, la Societa ha usufruito della facolta di non
applicare il criterio del costo ammortizzato e lattualizzazione a tutti i debiti sorti anteriormente al 1° gennaio
2016. Tali debiti sono inizialmente iscritti al valore nominale al netto dei premi, degli sconti, degli abbuoni
previsti conirattualmente o comunque concessi ¢ sono successivamente valutati sempre al valore nominale pit
gli interessi passivi calcolati al tasso di interesse nominale, dedotti i pagamenti per capitale ¢ interessi,

In presenza di estinzione anticipata, la differenza fra il valore contabile residuo del debito e ’esborso relativo all’
estinzione ¢ rilevata nel conto economico fra i proventi/oneri finanziari.

Sconti e abbuoni di natura finanziaria, che non hanno concorso alla determinazione del valore iniziale di
iscrizione in quanto non prevedibili al momento della rilevazione iniziale del debito, sono rilevati al momento
del pagamento come proventi di natura finanziaria.

1 debiti sono eliminati in tutte o in parte dal bilancio quando 1’obbligazione contrattuale e/o legale risulta estinta
per adempimento o altra causa, o trasferita.

Strumenti finanziari derivati

Si considera strumento finanziario derivato uno strumento {inanziario o altro contratto che possiede seguenti |

tre caratteristiche: e /
PR
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e Il suo valore varia come conseguenzél della variazione di un determinato tasso di interesse, prezzo di
strumenti finanziari, prezzo di merci, tasso di cambio, indice di prezzo o di tasso, rating di credito o
indice di credito o altra variabile, a condizione che, nel caso di una variabile non finanziaria, tale variabile
non sia specifica di una delle controparti contrattuali (2 volte chiamato il sottostante);

¢ Non richiede un investimento netto iniziale o richiede un investimento netto iniziale che sia minore di
quanto sarebbe richiesto per altri tipi di contratti da cui ci si aspetterebbe una risposta simile a variazioni
di fattori di mercato;

® ¢&regolato a data futura.

Gli strumenti finanziari derivati (nel seguito anche solo “derivati™) sono rilevati inizialmente quando la Societa,
divenendo parte deile clausole contrattuali, ossia alla data di sottoscrizione del contratto, & soggetta ai relativi
diritti e obblighi e sono iscritti al fair value, anche qualora siano incorporati in altri strumenti finanziari derivati.

Ad ogni data di chiusura del bilancio gli strumenti finanziari derivati sono valutati al fair value e classificati
nello stato patrimoniale nelle apposite voci dell’attivo circolante ¢ immobilizzato (ove di copertura di attivita
immobilizzate o di passivita esigibili oltre i 12 mesi) nei casi di fair value positivo o dei fondi per rischi e oneri
nei casi di fair value negativo.

II fair value & il prezzo che si percepirebbe per la vendita di una attivita ovvero che si pagherebbe per il

trasferimento di una passivita in una regolare operazione tra operatori di mercato alla data di valutazione e, nei
~ casi di derivati non quotati, & determinato dalla Societd facendo ricorso a tecniche di valutazione appropriate,

mediante assunzioni, parametri e livelli di gerarchia del fair value previsti dal principio contabile di riferimento.

Le variazioni di fair value rispetto all’esercizio precedente dei derivati che non soddisfano 1 requisiti per essere
qualificati come operazioni di copertura sono rilevate nelle specifiche voci di conto economico.

Operazioni di copertura semplici

Gli strumenti finanziari derivati sono attivati al solo fine di garantire la copertura di rischi sottostanti il tasso d’
interesse, di cambio, di prezzo o di credito.

Quando le operazioni di copertura riguardano strumenti finanziari derivati aventi caratteristiche del tutto simili a
quelle dell’elemento coperto e lo strumento finanziario derivato & stipulato a condizioni di mercato (ad esempio
un forward oppure swap che hanno un fair value prossimo allo zero) alla data di rilevazione iniziale, si applica il
modello contabile previsto per le cosiddette coperture semplici, di segnito descritto, se:
a la relazione di copertura consiste solo di strumenti di copertura ammissibili ed elementi coperti
amimissibili;
b. all’inizio della relazione di copertura vi & una designazione e una documentazione formale della relazione
di copertura, degli obiettivi della Societa nella gestione del rischio e della strategia nell’effettuare la
copertura;
¢. gli elementi portanti dello strumento di copertura e dell’elemento coperto (quali 1'importo nominale, la
data di regolamento dei flussi finanziari, la scadenza e la variabile sottostante) corrispondono o sono
strettamente allineati e il rischio di credito della coniroparte non & tale da incidere significativamente sul
fair value sia dello strumento di copertura sia dello strumento coperto. JNE j
N
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Ad ogni data di chiusura di bilancio la Societa valuta la sussistenza dei requisiti di efficacia, inclusa la verifica
del rischio di credito della controparte dello strumento di copertura e dell’elemento coperto che qualora
significativo potrebbe determinare 1a cessazione della relazione di copertura.

Le variazioni di fair value dello strumento di copertura sono rilevate interamente nell’apposita riserva di
patrimonio netto, senza necessitd di calcolare quanta parte della copertura sia inefficace e quindi vada rilevata a
conto economico. Si seguono poi i medesimi modelli contabili sopra descritti per il rilascio degli importi
accurnulati nella riserva di patrimonio netto.

Contabilizzazione dei ricavi e dei costi

1 ricavi di vendita di prodotti ¢ delle merci o di prestazione dei servizi relativi alla gestione caratteristica
sono rilevati al netto di resi, sconti commerciali, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente connesse
con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi, nel rispetto dei principi di competenza e di prudenza.

I ricavi per operazioni di vendita di beni sono rilevati quando il processo produttivo dei beni & stato completato e
lo scambio ¢ gia avvenuto, ovvero si & verificato il passaggio sostanziale e non formale del titolo di proprietd
assumendo quale parametro di riferimento il trasferimento di rischi e benefici. I ricavi per prestazioni di servizi
sono rilevati quando il servizio & reso, ovvero la prestazione & stata effettuata.

1 costi della produzione sono rilevati al netto di resi, sconti commerciali, abbuoni e premi. 1 costi originati da
acquisti di beni sono rilevati quando il processo produttivo dei beni & completato e si & verificato il passaggio
sostanziale del titolo di proprieta assumendo quale parametro di riferimento il trasferimento di rischi ¢ benefici.

I costi originati da acquisti di servizi sono rilevati quando i servizi sono ricevuti, vale a dire quando la
prestazione & stata effettuata.

1 contributi in conto esercizio dovuti sia in base alla legge sia in base a disposizioni contrattuali sono rilevati per

competenza nell’esercizio in cui & sorto con certezza il diritto a percepirli.

Nei casl di applicazione del metodo del costo ammortizzato, gli interessi sono rilevati in base al criterio dell’
interesse effettivo.

Gli altri oneri finanziari sono rilevati per un importo pari a quanto maturato nell’esercizio.

Gli elementi di ricavo o di costo di entitd o incidenza eccezionali sono commentati in un apposito paragrafo
della presente Nota Integrativa.

Imposte sul Reddito

Le imposte correnti sono calcolate sulla base di una realistica previsione del reddito imponibile dell’esercizio,
determinaio secondo quanto previsto dalla legislazione fiscale, e applicando le aliquote d’imposta vigenti alla
data di bilancie. 1l relativo debito tributario & rilevato nello stato patrimoniale al netto degli acconti versati, delle

y
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ritenute subite e dei crediti d’imposta compensabili € non richiesti a rimborse; nel caso in cui gli acconti versati,
le ritenute ed i crediti eccedano le imposte dovute viene rilevato il relativo credito tributario, I crediti e i debiti
tributari sono valutati secondo il criterio del costo ammortizzato, salvo i cast in cui siano esigibili entro 12 mesi.
Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sull’ammontare cumulativo di tutte le differenze
temporanee esistenti tra i valori delle attivita e delle passivita determinati con i criteri di valutazione civilistici ed
il loro valore riconosciuto ai fini fiscali, destinate ad annullarsi negli esercizi successivi.

Le imposte differite relative a differenze temporanee Imponibili correlate a partecipazioni in societd controllate e
a operazioni che hanno determinato la formazione di riserve in sospensione d’imposta non sono rilevate solo
qualora siano soddisfatte le specifiche condizioni previste dal principio di riferimento.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono rilevate nell’esercizio in cui emergono le differenze

temporance € sono calcolate applicando le aliquote fiscali in vigore nell’esercizio nel quale le differenze
temporanee si riverseranno, qualora tali aliquote siano gia definite alla data di riferimento del bilancio,
diversamente sono calcolate in base alle aliquote in vigore alla data di riferimento del bilancio.

Le imposte anticipate sulle differenze temporanee deducibili e sul beneficio connesso al riporto a nuovo di
perdite fiscali sono rilevate e mantenute in bilancio solo se sussiste la ragionevole certezza del loro futurn
recupero, attraverso la previsione di redditi imponibili o la disponibilita di sufficienti differenze temporanee
imponibili negli esercizi in cui le imposte anticipate si riverseranno.

Un’attivitd per imposte anticipate non contabilizzata o ridotta in esercizi precedenti, in quanto non sussistevano i
requisiti per il suo riconoscimento o mantenimento in bilancio, & iscritta o ripristinata nell’esercizio in cui sono
soddisfatti tali requisiti.

Nello stato patrimoniale le imposte differite e anticipate sono compensate quando ne ricorrono 1 presupposti
(possibilita e intenzione di compensare), il saldo della compensazione & iscritto nelle specifiche voci dell’attivo
circolante, se attivo, e dei fondi per rischi e oneri, se passivo. In Nota Integrativa € presentato un prospetto delle
differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite e anticipate, specificando 1’
aliquota applicata ¢ le variazioni rispetto all’esercizio precedente, gli importi addebitati o accreditati a conto
economico o a patrimonio netto e le voci eseluse dal calcolo nonché ’ammontare delle imposte anticipate
contabilizzate in bilancio attinenti a perdite dell’esercizio o di esercizi precedenti € I’ammontare delle imposte
non ancora contabilizzato.

Impegni, garanzie, passivita potenziali e attivita potenziali

L’imporio complessivo degli impegni, delle garanzie e delle passivitd potenziali non risultanti dallo stato
patrimoniale sono esposti in appositi paragrafi della presente Nota Integrativa.

Gli impegni rappresentano obbligazioni assunte dalla Societa verso terzi che traggono origine da negozi giuridici
con cffetti obbligatori certi ma non ancora eseguiti da nessuna delle duc parti. La categoria impegni comprende
sia impegni di cui ¢ certa I’esecuzione e il relativo ammontare sia impegni di cui & certa 'esecuzione ma non il
relativo importo. L’importo degli impegni ¢ il valore nominale che si desume dalla relativa documentazione.
Qualora I'impegno non sia quantificabile se ne d4 informativa in nota integrativa.

Le garanzie comprendono le garanzie, sia reali sia personali, prestate dalla Societa, Tali garanzie sono quelle
rilasciate dalla Societd con riferimento ad un’obbligazione propria o altrui. 1l relativo valore corrisponde al
valore della garanzia prestata o se non determinata, alla migliore stima del rischio assunto alla luce della
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Utilizzo di stime

La redazione del bilancio richiede I"effettuazione di stime che hanno effetto sui valori delle attivita e passivita e
sulla relativa informativa di bilancio. I risultati che si consuntiveranno potranno differire da tali stime. Le stime
sono riviste periodicamente e gli effetti dei cambiamenti di stima, ove non derivanti da stime errate, sono rilevati
nel conto economico dell’esercizio in cui si verificano i cambiamenti, se gli stessi hanno effetti solo su tale

esercizio, e anche negli esercizi successivi se i cambiamenti influenzano sia 'esercizio corrente sia quelli
suceessivi,

Fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio

[ fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio che evidenziano condizioni gia esistenti alla data di

riferimento del bilancio e che richiedono modifiche ai valori delle attivitd e passivitd, secondo quanto previsto
dal principio contabile di riferimento, sono rilevati in bilancio, in conformita al postulato della competenza, per
riflettere Peffetto che tali eventi comportano sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico
alla data di chiusura dell’esercizio.

1 fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio che indicano situazioni sorte dopo la data di bilancio, che non
richiedono variazione dei valori di bilancio, secondo quanto previsto dal principio contabile di riferimento, in
quante di competenza dell’esercizio successivo, non sono rilevati nei prospetti del bilancio ma sono illustrati in
nota integrativa, se ritenuti rilevanti per una pit completa comprensione della situazione societaria.

11 termine entro cui il fatto si deve verificare perché se ne tenga conto & la data di redazione del progetto di
bilancio da parte degli Amministratori, salvo i casi in cui tra tale data e quella prevista per 'approvazione del
bilancio da parte dell’ Assembiea si verifichino eventi tali da avere un effetto rilevante sul bilancio.

Altre informazioni

Riclassificazioni del bilancio

Al fine di evidenziare in modo organico e strutturato te variazioni pid significative delle voci di Bilancio si
riportano i prospetti relativi alla situazione finanziaria ed economica della societa.

Indebitamento finanziario netto

Si fornisce di seguito il prospetto dell'Indebitamento finanziario netto; il prospetto, predisposto in base agli
Orientamenti ESMA, evidenza la composizione dell'indebitamento finanziario; un valore negativo indica una
situazione in cui le attivita finanziarie sono superiori alle passivita finanziarie.

Descrizione _Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
iA) Disponibilita liguide

1905891  -812.460, 1.093.531

j;B) Mezzi eguivalenii a disponibilita liquide

|C} Altre attivita finanziarie correnti

e - e i vt

iAltre attivith a breve

iD) Liguidita (A+B+C)

1.905.891 -812.460 1.083.531;
E) Debito finanziaric corrente 2.121.093% 863.4809: 2.990.582;
A ~ T e e E e tes
F) Parte corrente del debito finanziario nen corrente ! i /
Allre passivita a breve

,‘:.Mr -
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% — e e Descnzione.

. Eserc:zlo pféce&‘e;i...te;.'. Variazfnne Eserclzio cor-'rente o
G) Indebitamento Fnanzaanu corrente (E+F) . o 2‘22109 869;489 . 2.990. 552
H;lndebxlamenlo ﬁnan;zll;r; é:orrente neuo (G D) ) 215,10 ; 1.681.949 1 &Qﬁ‘.r El%
Bgebno finanziaric non—correme 3 296;1“5: “mm209.764 o ::;5:531;
J) S!rumenu di debltu - o o i
K} Debiti commerciali ejallrl debl!lunon co;;ent: i T
1) Indebilamento finanziaric non cbrrente (l+J+'}w(m)wm 3.296; 5&1 ,‘ 209 764 ' 3.505.91 53
Mj‘i;bf.;LE INDEBITAMENTO PINANZIARIO {H+L) o 3.511.255;5 ) “1 891. 7135”“-”“ o WWW«;::_O”ZQESE
Conto economico r:epllogatlvo
Ricavi della gestione caratteristica 12, 65? 697 12 850 096 o
e e P veraine, semlavort el e pdonens 1 ggager  aael o 12
Acquisti e vanazzom rimanenze matene pnme sussadnane. di consumo & merci t 1.134. ?09< 8,96 1.066.599 8.30§
(Gost per seniz o godmenlo beni i ter - N B 78 emarzl  ses
VALORE AGGIUNTO | ' o T 6030487 4771 sa7eass| 4027
Ricavi delI; gestionem;:cessoria ‘ o 2.078.390: 18,42 - 991,659 772
Costo del lavoro B o ‘ 1,876,807 15,62 2.084.137 16.22%
Al cosho;erat:w o o ' 254006 2,01, 274.239 213!
MA;{GINE OF'ERATIVO LCRDCG ) m 5 88? 26457 ” 46 51) - 3.807.638 V 29.63§
.:r;éncﬁamen‘trl"s,;alulaz|onx ed Ié '_a;:-c.:;l;u‘tonamen!l . —i 2.840.555 . 22 44‘ 2.367.826 ) 18,43}
RISULTATO OPERATIVO o T 3.046.70;3 M 24,07 4"1.439.815 11,20
Proventi e oneri ﬁnanmarre_ r;mf di valore di aftivita finanziarie -117.499' -0,93; -123.642 -0.96%
RISULTATC;;I-:\“IMIIAA DELLE IMPOSTE ----- R 2 92;'210’ 23.143‘ 1.316.170 ‘i0;24§
Imposte sul :;é;;lo - 58?.042;‘ 4.642“ o 293241; 2.2;%
Utzié (pEI:dll;) del!es;arng o B 23 P 18,50% 1 022 92? ?,QBf
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Nota integrativa, attivo

Immobilizzazioni

Immobilizzazion] immateriali

La composizione delle immobilizzazioni immateriali e le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio sono
evidenziate nel seguente prospetto

] ) Voce di hilancio :. _. : Sa!t;l;: iniiié!_é ' ,. Incrementi : Dacrementi ) _Satdo ﬁna_l_e
Costs dl ncerca sv:luppoed: pubb!icna R 26.462 9000[ 8421= ) :2?.[)61j
Concesswm I|cenze marchledlrltti S|m|I-1 S 7 8.9995 : E o .
Alire |mmobzl|zzaz:om mrnalenah B o ; 6oss 2
Arroloﬁ;ia;éhlo o - 1 -

Totali o o 95.926 ‘17.999—2

Le immobilizzazioni immateriali al 31/12/2022 ammontano a euro 85.017 (euro 95.926 alla fine del precedente
esercizio} al netto delle quote di ammortamento.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

11 seguente prospetto evidenzia i movimenti delle immobilizzazioni immateriali (art. 2427, punto 2 del Codice
Clvile).

Costi_d'i : Concessiom Eicenze, marchle ‘?'A'itra i-m'mdbl'li'zz%iiéhi' ’ ;' Totale immob:lizzazlom
i sviluppe - el simil ; Loimmatedali . im“‘a‘e"a"

Va!ore di imzuo esercizio

| cosm _ ._ : 57742 i 95952 34930 LA “{és,sm }
;Ammortamentl (Fondo o 44.260 | 54.452 | 6.996 7 102.7453?
wzg4£2mwmm 41.460 B 27981; .“35-925 E

. .mcremenh_peracq.ms‘zmm,u | o _ . e Q,ﬁoo S S s 130005
Ammortamento dell esercuzio “ 8.421 13.492 o 6.996 28.909 i
m'i';t;ale‘ vaﬁaz.oniw_". _ ’-; 579 ; M {4.492) , (6.996) | (10.909) |

Valore di f‘ne esercizio o

Costo ' _ _ 76.742 | *:04 952 216 674 | :
B e ]
ammortamento) ¢ 49881 67.984 . | 1ates7 |
Valoredibitancio +© 27.061 36.968 8. 017 j
Costi di sviluppo
Nel seguente prospetto si riportano le informazioni richieste dall'art. 2427, punto 3) relativamente ai costi di
sviluppo.
Descrizione i Saldoimiziale . inérementi = Decrémenti | ‘Saidé tha) ,
Cosh C|l svz!uppo (N
4 ' ! _
7 T AT
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L Deserizions  Sadoiniiale | Incrémenti | Decrementi | - Saldo finale
gArrotondamenio ) ) o - “::
Tota ) - B 482 9000 sao]  zom

L'incremento dei costi per impianto e ampliamento depuratori deriva da spese per determinazione limiti allo

scarico in pubblica fognatura, lavoro richicsto al Consiglio Nazionale delle Ricerche LR.S.A.

Al sensi dell’art. 2426, punto 5 del Codice Civile, si informa che non si ¢ proceduto alla distribuzione di

dividendi eccedenti I’'ammontare di riserve disponibili sufficienti 2 coprire I"Tammontare dei suddetli costi non

ammortizzati.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

Il saldo netto ammonta a euro 36.968 (euro 41.460 alla fine dell'esercizio precedente) ed & rappresentato

principalmente dalle licenze d'uso del software.

Durante l'esercizio sono stati acquisti nuovi software destinati a migliorare le operazioni di gestione

amministrativa.

Altre immobilizzazieni immateriali

1 saldo netto ammonta a euro 20.988 (euro 27.984 alla fine dell'esercizio precedente).

Immobilizzazioni materiali

La composizione delie immobilizzazioni materjali ¢ le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio sono

evidenziate nel seguente prospetio.

_ _ ' “;."“qc.;é_di Bu_anéga- Saidoiniziate | Mnoremientl naa_ré_r‘:_z‘g’nii SRR Saldoﬂna!e
Terreni e fabbricati ' “ ' 1.0§0.690 . 13.371 ) 10?73193
impianti e macchin;;-;; 35.255.367 3.728.998 2.110.248 36.884.11;
Attrezzature industriali e;chimn:‘r;;wn;;l'imw“ww o 212.41¢ 24.825 30.490 206.745
Altri beni 32.41‘] o 54.485 19.472 67.404%
- Mobill e arredt S a2y s09 103 az07
- Macetine di uffcio eletironiche il tases.  oam|  ai7s)
:Autovetrure e molocicli ) o o
- Auomezzi speciali . amsw0 7o 31,902
Immeobillizzazioni in corso e accont : 272.389; 294.6785 167.787 399.280§
%T;:lall— 7 S 36.873.267 /4.102.;66% ] 2.341.368 w“38§348§5?

Le immobilizzazioni materiali, al netto del fondo ammortamento, risultano pari ad euro 38.634.865 (euro

36.873.267 alia fine dell'esercizio precedente).

Movimenti detle immobilizzazioni materiali

e i ][
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Il prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorse alla determinazione del valore
netto contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).

Terreni e fabbricati

Ammontano a euro 1.077.319 (euro 1.090.690 alla fine dell'esercizio precedente).

Terenis lmpane AR Mo L el o
e e "y commerclall . matertali accontl . materiali
“Valgre di:lnizzo'esé'rc'iz_io S : u ' B :
Costo B .§1 510 4éB ‘ 73'348 4Bé “5.5.8.37.8. o .49.5.2‘;?1 {‘ 272.389 “ 81184876
: :;;‘n’:';ﬁw";‘::g)“:"‘.‘d" 419.737 ;43 083.003 345.968 462811 - 44311600 ,
.Va!ore dt blfanclo -' 1 090 690 1 35 265 367 ) 212:110 - 32411{ T m2;2389 36.873.267 ;
Vanazmnmeuesemizm - . T . IR
Incrementi peracqmsmloni . 3599132 : . 24 825. 54465 . 294 67’8 ‘ . 3973100
ﬁigsifg;i“ha (del vatore di -, 120885 . - (157 787) e
Decrementi per alienazioni e :
dismissioni (del valore di - 50.757 - - - 50.757
bilancio) L S RS
.Ammoﬂamento deii esercizm . .:_m1_.';.1_372 2.059.47971 3é.490 19.472 - 2.122.825
Totaie varfaznom _ E133;1; T esrs0 | (5.665) 3:;5;3 i 126891 | 1764508
.V.Eorecﬁﬁneasarciz_]c : S N 4_ e | A | | . e AR
' Costo o 1510428 | s1673644 583203 | 549686 | 399280 | 84916441
gﬂr:::::::::;}(hndo o ‘ 44.989.728 376.458 482.283 x - 46.281.577
Valnre dl h_ilénqic; 36.884.117 208.745 67.404 T_“ 399.280 38.634.865

Conformemente al Principio Contabile OIC n. 16, il valore dei terreni su cui insistono i fabbricati ¢ gh
impianti & stato iscritto separatamente fin dalla loro prima iscrizione.

Impianti e macchinari

Ammontano a euro 36.884.117 (euro 35.2653.367 alla fine dell'esercizio precedente) e si riferiscono
principalmente all'impianto di depurazione e alle reti di acquedotto e fognature.

L'incremento ¢ originato da nuove reti ¢ impianti come meglio precisato neila Relazione sulla Gestione; mentre

il decremento & essenzialmente dovuto a dismissioni di contatori e vecchie pompe.
Attrezzature industriali e commerciali

Ammontano a euro 206.745 (euro 212.410 alla fine dell'esercizio precedente) e si riferiscono principalmente ad
attrezzature utilizzate nel settore depurazione.

Altri beni

Ammontano a euro 67.404 {euro 32.411 alla fine dell'esercizio precedente) e si riferiscono principalmente a
macchine d'ufficio elettroniche.

Immobilizzazioni in corso e acconto 7
- j 7 )
PR e /:-5'{/1‘;
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Ammontano a eurc 399.280 (eurc 272.389 afla fine dell'esercizio precedente) e si riferiscono principalmente a
lavori sulla rete acquedotto del Comune di Treviglio.

Immobilizzazioni materiali oggetto di rivalutazione alla fine dell'esercizio

Al sensi di legge si elencano le immobilizzazioni materiali iscritte nel Bilancio della Societd al 31/12/2022
sulle quali sono state effettuate in passato rivalutazioni monetarie e tutt’ora presenti in bilancio.

IMPIANTO DEPURAZIONE E COLLETTAMENTO

Cosm storico al 31 dlcembre 1999

R 20 144 728
Rlvaluzaznone L 342/0(} . 5.062. 235‘
incrementi succwe;;nn N tI'r’g:; 1"E;£4
*DWE:;ementi successivi R _"—“—-(_39_3—-1:18'
.(—3;510 slorlcu al 31 chembre 2022 o 42.445.439!
gl;-;ﬁdo ammortamente al 31 Dicembre 1999 a E “ 5. 556 376!
EAmmortamenh anlﬁ:rsil.;c.:cessnn o o 5_”-25 230. 851!
De; ;;;e,:[;;g, e e e o et e ;_ e 135
‘Fﬁoinducrarrr‘\;n;srlamentu alr':’n chembre‘é-(;é}z T E_ 36 41m2_t—}_89
VEIOI; netoal 31 Dembre 2022 | 'iEiSe}ZsE&g

Immobilizzazioni finanziarie

La voce immaobilizzazioni finanziarie & composta da crediti per depositi cauzionali e strumenti finanziari derivati
come evidenziato nel prospeuo che segue

Saldo Iniziate *

Vocl cH bl!ancio

Gredm verso

d-bis) Versoaltii 223,971, 022 223.049;

A“I’l lltoll

!
i X
Strumentl fnan2|ar| dEeralt allIV[ I ! J‘ 125.774,
T M e R |
Arrotondamenio ] i
e s e e e 112 . . e — - . e
LTr.')tElll i 223.97M 125.774% 922 348 823E

Si evidenzia che il derivato che & stato iscritto tra le voci dell'immobilizzazioni finanziarie & conseguente
all'adeguamento del valore rispetto all'esercizio precedente. Al 31/12/2021 il valore dello strumento derivato, era
negativo e quindi iscritto nelle passivita.

Attive circolante

Rimanenze

Al sensi dell'art. 2427, punto 4 del Codice Civile si riporta di seguito il dettaglio relativo alla composizione
della voce in esame.

,-;;-c’_'._‘ ]
s PR
e T 2
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Valore di Inlzto esercmo Vanaz[one nell esercizio Va!ore di fine esercizno

Mstere prime, sussidiars ¢ diconsumo _ s . |
- f 128, 303

Totalo rimanenze 103.092

Si evidenzia che i criteri adottati nella valutazione delle singole voci hanno portato all'iscrizione di valori non
sensibilmente differenti rispetto ai costi correnti dei beni rilevabili alla data di chiusura dell'esercizio (art.
2426, punto 10 del Codice Civile),

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Di seguito viene evidenziata la composizione, la variazione e la scadenza dei crediti presenti nell'attivo
circolante (art. 2427, punti 4 ¢ 6 del Codice Civile). Non sono iscritti in bilancio crediti con scadenza prevista
oltre il 31/12/2026. 1 crediti sono stati iscritti al valore nominale al netto dei premi, degli sconti e degli abbuoni
previsti contrattualmente.

Sono stati successivamente valutati sempre al valore nominale pitl gli interessi calcolati al tasso di interesse
nominale, dedotti gli incassi ricevuti per capitale e interessi al netto delle svalutazioni stimate & delle perdite su
crediti contabilizzate per adeguare il credito al valore di presumibile realizzo.

Non sono stati iscritti secondo il criterio del costo ammortizzato poiché i foro gli effetti sono irrilevanti.

circola_h . i
per im ste anﬁcipate iscntte Lo

g :%’Va'!_ére di Inizio™ '\;'ér'ie{iidpé__"_' * Valore di kil ine i uota scadente entre  Quota scadente oltre :
: ' . ...esercldio.  : nellesercizio < esercizio ' lesercizio . i . l'esercizio ;.
Crediti verso cilentl iscritti neil'attlvo
circo!ante 5.8?1.700 4"85.926 3.358;5?6 , 6.368.626 E -
{ Creditf tributari iscrstti nell attwo .

32.068 215613 | 247,681 247,681

nalfattivo circolante R it e araar SRS S S
Credit! versp altn 1scrlt1: netl‘attwn . 111517 258,782 370.299 1008 : 369.291
clrcclante R : : . S :

Tota!e credm iscrn‘:h neli attivo cIrcoIante ; 6.2617.49¢ 999.154 T 260 653 6.617.31& 369,291

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area seoerafica
P g

I crediti dell’attivo circolante sono cosi ripartiti in base alle aree geografiche di operativita del soggetto
debitore (art. 2427, punto 6 del Codice Civile):

B : Area geograﬁca S : Halia ' Totale
Cred;t: verso cifentl 1scritt| nell‘atﬂvu circcfante 6 368 626 B 368 626
Creditl tnbutarl iscrltt! neli'atﬁvo circoiame - 24? 681 247 681

Atﬁv;té par mposta anticipate iscrltte nelt‘attwo clrcolante 2'?4 04?' 274, 047

!Credm verso aitn iscrlm nell'athvo cnrcolante IR 37’0 299 370. 299

Totare cred:ti |scr[tt: nali attlvo circotante '7 260 553 7.260.653

Crediti verso clienti

Descrizione ; Eserc:zto precedente : Esercizlo corrente ,/ Variazl né
E C".eﬂtj e . 1333 955‘{ o 2229 313 95. 353,]
- L /m..,‘. 1
P \W‘_ -
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- Clienti privati . et eI 74.820 1.769.183 5637
:- Fatture da emetlere ; 3.052.910 3.268.382 215452
-Note di credito da emetiere astasel -208.232 116,872
- Utenti bonus sociale acqua ) i o 1.375! o ~1.375:
—Fdo svaluiazion:l.:redl-l-i B ) - “-GLUUVOOO o -GDUGOD o
Totale credif verso clienli N 5.881.700‘“"'“.% 6.368.626; 436.926%

Crediti tributari
| : bpscrizidné '

Ritenute subite

Crediti IRES/IRPEF

Acconti IRES/IRPEF

i Variazi

one

-32.068

" Esercizio corrente |

PR - — - R SR , — -‘
Crediti di irn;)-usla non energivori o - 247.681 : — mw;::(‘{;;;
Armloﬁd;mém;) e e - JER F O
Totali E ) ) 7 215613 S 24?681;
Altri crediti
. | e e . Descmmne e E se mmom&c Edente Esem'z‘ocormme Varl aﬂom
) Credil verso altr esig. entro esercizio sl o e
gredninvél:so dipendenti ) o N o ) &0 o 60?
Deposi cauzionali in denaro o - 1
A;t;,:rec—;m_mw‘u e e e et et e 2 1 e
- crediti verso INAIL 1?87 741 o
- credi verso ATO.
— - ———— V207 PR o |

b) Crediti verso altri esgoltre esercizio i o 10;523 T 369.291 259.?68;
Kltri crediti: h _ _ .
j crediti verso ATO h .250..0.00 . ZSUOGD
- credito verso INPDAP
- crediti verso Equitalia o S i B 109.523§ 119.291 9.768:&

A s 370.209] 258,782,

I crediti per imposte anticipate, sono relativi alle differenze temporanee, che verranno riassorbite negli esercizi

successivi.

Gl altri crediti esigibili oltre ’esercizio pari a Euro 119.291 (Euro 109.523 alla fine dell'esercizio precedente) si

i

riferiscono a somme pignorate da Equitalia presso clienti della societd a fronte di-umpregunto debit
_ ~

VErso

L
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I'Erario per il recupero a tassazione di Aiuti di Stato degli anni 1993-1994-1995. Come evidenziato nel
proseguo ¢ nella Relazione sulla Gestione il contenzioso, relativamente all’anno 1993 si & chiuso nel corso del
precedente esercizio mentre per quanto riguarda le annualita 1994 ¢ 1995 & ancora in fase di definizione, per

maggiori dettagli si rimanda al paragrafo Fondi rischi ed oneri.

Lerediti verso ATO si riferiscono a un contributo erogato dall'Ente stesso per la realizzazione di un impianto.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo ¢ stato ottenuto mediante apposito
fondo svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

Descrizlone Saldo iniziale

F do svafutazmne credm del! amvo mrcofante

i — S

600.000 29

Disponibilita liquide

Utilizzi

Accantonamentl

o8

29 018

Satdo finale
600.000;

11 saldo come sotto dettagliato rappresenta l'ammontare ¢ le variazioni delle disponibiliti monetarie esistenti

alla chiusura dell'esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valora di :mzio eserc!zxo Varlazmne neif‘emrc:zio Valore di ﬁne eserc:zno

Bepostti bancan e postali 1 903.918 ‘ (812 908) 1 091 010 i
Denaro e attri valon in cassa 2. 073 448 2521 |
Totala disponibihtﬂ Ilquide 1 805,991 (812.460) 1.093.531 |

Ratei e risconti attivi

La composizione ¢ le variazioni della voce in esame sono cosi dettagliate (art. 2427, punto 7 del Codice Civile):

Valore di mizio esercizio Variazwﬂe nell'eserclz[o Va[ore ds f' ine eserctzio

Ratei attlvi 5931 i (163} . 5768
i [ e e e : H - - 4
;Rlsconti att i 67 124 i 5 137 72 261 5
:'I'otale rate: [ rrscontl attlw 73 055 1 4 974 78 029

.Dé.s;:riz_ione Esercizuo prececiente ) Esercrzio corrente “ H Variazmne

ﬁ};cbﬁti.aiti;fi:.. o . -' ’ - 67 124 72 261 N 5 137
;_ su polizze assicurative e fidejussioni - 47.1345 B 48.889 - 1.?55;
é- su canoni d| Iocaznone T 2.1~03§ " 3.288: ) 1«1;-5
: a][u R - - s O S _9751
_sualicanoni o ) : - i 3473
Rateiativi T B s768 163
- §U consumi caselle';‘ie_ll 'acqua - - - B B —WWSMTEB T -;E_g
- alin T D

Totall T o ; ) N
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Oneri finanziari capitalizzati

Si attesta che nell'esercizio non ¢ stata eseguita alcuna capitalizzazione di oneri finanziari ai valori iscritti
all'attivo dello Stato Patrimoniale (art, 2427 punto 8 del Codice Civile).

A A
PRSI //%A?/ i

-
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

I1 Patrimonio Netto esistente alla chivsura dell'esercizio & pari a euro 28.451.354 ¢ ha registrato le seguenti
movimentazioni (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

L . " Destinazione del risultato . ‘Altre T
| Valoré dinizio @~ deil'esercizio precedenle . variazioni . 'Riguitate Valore i fine

: esercizio ©Atiribuzione dl Altre ... d'esegizio - eserci:_:id
Gl LLelnioonol o dividendi ' destinagiond NOTEMenti o th
‘Capltale R 16 945 026 : - - L 945 026
fRiserva da SOP orapp ;no delle az[oni : T 1537 ".1"50 T _ o _._I?- - ——_ L - : B 1 537 150
_Rmen.-e e .ﬂvamaume .. e e I - 0;34-
iRiserva lega!e o S w.__m,v..ﬁa e R L e T
:R!SGW& sl:atutariek T 1.026.888 ! - mi ; 417 - ':»- _—_—M;ZE‘S_‘IW‘IBSN‘
%A;u-e,-;sewe . R . o . . R iy SRR | -
: vane i n;é;ve e T e S yu s | . 1729953
Totale atre riserve g 1.77:9.954 T R P 1728 953
fﬁﬂss?f?npaﬁﬁﬂi?’ @ °°pe“f'_’a el (5:318) : S| 106 s
Uil (perdite) porlatla;l;mvo T o 79—47 725 - M—- - WAW-V . 990 843“" . : o _ééSB gﬁ;
;Utlle (perd:ta} d Ii‘esemlzm o 2 342 1Gék T 1-0_00 000 o “?.342.158 V i “ 1 022 927 ‘ o 113;;95;_
Totale patrimonionetts - maers 1000000 | 1342188 | 1.445. 07815 1022927  2easiasa

Dettaglio delle varie altre riserve

Descrizlone . '_ . L lmporto
Fondo contnbuh art ox x 55 TUIR B 1729, 955 |
Altre rlsarve : ' 3 .

1.729.958

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

; Tota!e

Si forniscono i dettagli relativamente alle riserve che compongono il Patrimonio Netto, specificando 1a loro
origine o natura, la loro possibilita di utilizzo ed i Limiti di distribuibilita, nonché la loro avvenuta utilizzazione
nei precedenti esercizi (art. 2427, punto 7-bis del Codice Civile):

Legenda colonna “Origine / natura™: C = Riserva di capitale; U = Riserva di util,

lmportc Ongmelnatura Poss:blhta di ut:!lzzazmne Quota dtspcmblle

Cap";age . _. e L 1604505 E ; )
Riserva c!a sopmpprezzo de!la aziom o - . . ; 1. 5371 E) E . - .- . 7M: /}
Rlsewa i ,—,va;ugazmne e 2 090 7;64 E I g . ! ;;

- ‘:\\4/2}"5?:

Bilancio di esercizio al 31-12.2022 Pag, 29 di 46

Generato autornaticamente - Conforme alla tassonomia itec-i-2018-11-04



v.2.14.0 COGEIDE SPA

lmpnrto Ortgine!natura Possibihta di ut;hzzaz!one Quota dfspombl!e
830.267 l V] B ) 830.267

. 1251 105 §u o] 1261 ?05

iy

| 1.720.958 | U B 1.729.956

; 1 720.958 ‘§ 729 956

95588 1 . ? .

i 2.038.569 | 2.938,569

10.33?.81 1
Istribuibile 7 449 242
Resujua quota distribunbile

2 933 569 :

Legenda A: per aumento d1 cap;tale B per copertura perdlte C per dlstnbuzmne ai soci D per altri
vincoli statutari E: aitro

Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita delle varie altre
riserve

Descrrzlone S Imparto Originelnatura Possibillté dE uﬂlazzazlon Quota dzspomblie
uli In cén{o capttale art ex 55 TLIIR 1729 955 | u f B 1 1720.955 |
1729953 ' i Sl R :

Legenda A per aumento d1 capltale B: per copertura perdlte C per dlstr1buzmne al soci D per altri
vincoli statutari E: altro

Trattasi di parte dei contributi in conto capitale percepiti negli anni 1993 e 1994 accantonati a riserva come
previsto dall'art. 55 del TUIR ia vigore nel 1993,

Variazioni della riserva per Qperazign_i di copertura dej flussi finanziari attesi

'Rlserva per nperaz:cmi dl copertura d: ﬂusst ﬁnanzian attesl

( Valora dl Inizlo esercizno : o (5 318}

Varlazlom neli'esercizuo

[ncremento per vaﬁazicme di falrvalue - . S 132..7].'1' Z
' (1.680)
;o L tof] _ ‘ (30. 185)
fvai;‘r‘;'&u}{ne esercizio o o558

Al 31/12/20622 11 capitale sociale risulta interamente sottoscritto e versato.

Fondi per rischi e oneri

La composizione ¢ la movimentazione delle singole voci & rappresentata dalla seguente tabella (art. 2427,
. - —7
punto 4 del Codice Civile), =

oA e Py
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2 ;_Fpndp_pgr im_po_ste_ anche differite EStt_'t,:n':emi ﬁ:j:anziari derivati passi

: ) {Altri fondi Totale fondi per-rischi e oneri:
E_Va[dre di inizie esereizio | 694.139 6,998 i 360.544 1.061.681
E ; G 30.186 (6.998) | 187.076 210.264
| Totale variazionl 30.185 (6.998) | 187.076 210.264
E"a'lpr"e'diﬁné'es.‘er'ci'zio 724,325 0| 547.620 1.271.945

"Durante l'esercizio sono stati stanziati euro 187.076 per eventuali rimborsi al’ATO conseguenti a conguagli di
tariffe anni 2019-2020, detto fondo al 31/12/2022 amrmonta a Euro 547.620.

Tra i fondi per le imposte sono iscritte passivita:

- per iﬁ'tposte differite pari Euro 182.677;

- per imposte anni precedent] Euro 541.648, accantonate titolo prudenziale a seguito della decisione di cui alla
Sentenza n.1957/26/202, incrente la nota vicenda Aiuti di Stato relativi agli anni 1993-1994-1995. Detta
sentenza ha riconosciuto l'applicazione della suddivisione in 5 anni dei contributi ricevuti nel 1993 e
considerati Aiuti di Stato. A seguito della stessa, 1'Agenzia della Riscossione ha rimborsato quanto versato in
pil per il 1993, e ha richiesto le annualitd 1994 e 1995.

Circa la composizione delle differenze temporanee che hanno originato le imposte differite, si rimanda al
paragrafo “Fiscalita differita”.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
11 fondo accantonato rappresenta l'effettivo debito della societa al 31/12/2022 verso i dipendenti in forza a tale

data, al netto degli anticipi corrisposti.

Per | dipendenti che hanno optato per P’adesione alla previdenza complementare il TFR viene versato
dircttamente al fondo pensione.

La formazione ¢ le utilizzazioni sono dettagliate nello schema che segue (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

2 ttéméﬁtp di ﬁhe}app_o;to di Ia\;faro subordinato
575.871
‘Acca ) | 82334
Utilizzo nell'esercizio - 70.402
‘Allra variazioni - S (8.96%)
' n 2.963
578.834
Debiti
Variazion e scadenza dei debiti
Ly
/Z /
y /
e Dt
a)
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La composizione dei debiti, le variazioni delle smgole voci,

nel seguentc prospetto (art. 2427, punto 4 del Codice lee)

e la suddivisione per scadenza sono rappresentate

alore di.ini “Varlazione™ 7| Valore difine ‘Quota scadenteentre Quuota scadente olire !
 gsereizio’ ' § " nell'esercizie; - I'esercizio 2 'eserdizia. S
5:41?.244 . 1.079.253 f . 6.496.497 2.990.582 3.505.915
..2.194.603 : 406.703 J 2.601.308 2.601.306 -
79.067 72526 .. 151.093 154,393 N
" 96,049 . {7.788) | 88.261 88.261 -
b debiti: © 1.143.627 84.747 | 1.228.374 350.855 B77.519
Totale debiti .. 8930500 |  1.635.243 | 10865, 831 1 6182307 | 4383434 |
Debiti verso banche
i . Descrixlcﬁe ) Eserclzm precede;ite Sk ' Eserciz!o corrente ; Vanazione ]
a) Debili verso banche esig. enlro esercizio 2.121.093 h 2 990.582 869, 489
Aperiure credito .
Conti correnti passivi w . o 290.254 280.254
Mutui 2.121.093 2,700,329 579.ZBé
Anticipi su crediti :
Allri debili: e R R .
- alfri -1 -1
b) Debilt verso banche esig. ollre esercizio 3.206.151 3.505,915 209,764
Aperture credito
Conti correrdi passivi o
Mului 3.296.151 3.505.915 209.764
Anticipi su crediti
Altri dehiti: - ] ; ; i
- altri i )
Totale debili verso banche 5.417.244 6.496.497 -1.079.253
Debiti verso fornitori
De;cnzwne . E;erc;z.o 'Pr?‘.’é.‘.’em;‘m:m I . Esé;;}=i° "6(:"-9."?:.‘3:' - Vana e
;i'BﬂébM vifornitori emrorl-;éricvmo - 2.194.683 N 2.601.306 406.703
Forpilori entro esercizio: 2.194.603 2.601.306 408.703
- Fornitori o 741,036 1.735.503 994.467
- Crediti v Fornitori o
- Fatture da ricevere i 1.449.485 1.001.893 -447.572)
- Nole credito da ricevere -5.898 -136 080 ~ -130,192
- allri 10.000 = / f f \10.000
i v
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e T . : E
; i i
Totale debili verso fornilori i 2.194.603] 2.601.306¢ 406.703

Debiti tributari

Descrizfohe H 'Ese'rciz.i.ca pre:cédente Variazidhe 3 Eserc?zid cb .enté :

- ;RPEF/[;%ES h ettt et S i e 55095 — . et e 55,-0,95
Debito IRAP o T - 1.724E _____ 14.742) 16.466
Erario c.io VA 24,104 -11.040 13.064
£rario ¢.1o ritenule dipendenti 46.772 5.870 52.642
Erario c.lo ritenule professionisti/collaboratori 3.825 4,932 8.757
Debiti per altre imposl; : 2.641 - 2.728 5.369
Arrotondamento 1 -1

Totale debili tributari 79.067 72.326 151.383

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

" Descriziorie

‘Esercizio piecedehte

Esercizio corrente ¢ A

Totale debiti previd. e assicurativi

Debito verso Inps 83.215 75111
Altri debiti verso Islituli di previdenza e sicurezza sociale 12.834 13,150 316
96.049 88,251 -7.788

Altri debiti

.‘Dlespnz;_on,; U . Ese mmopmceﬂenm . .';E..sg;;i;"ip'corféngle‘ . -
a) Alld debiti entro Peserciio | o24880] 30888 125675
Debili verso dipendenlifassimilati 518 762 244
e - i - s e ,w
- ratei stipendi dipendenti ) 140641 - “ -;4564;
-z;ltn_— - 83.72% o 350.093 266.372
) Allri debili oltre ('esercizio 918,747 877.518 41,228
- deposili cauzionali 918,747 877.519 -41.228
Totale Altri debiti 1.143.627 1.228.374 84,747

Suddivisione dei debiti per area geografica

Si fornisce, inoltre, un prospetio informative sulla ripartizione dei debiti in base alle aree geografiche di

operativita del soggetto creditore.

. hragesgrafca Mais | Tomle | — |
Debiti verso banche } 6.496.497 | 6.496.497 | /
e B Rbanhalll Rl =
Debit] verso fomitorl 2.601.306 | 2.601.306 ayy /Z p _
S S S ——— R et h\‘ Sun ) /
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T Totale . |

151.383 151.363

cia 88.261 |  89.261
L 1228374 | 1228374
10.565.831 [10.565.831 |

Ratei e risconti passivi

Si fornisce I'indicazione della composizione e dei movimenti della voce in esame (art. 2427, punto 7 del
Codice Civile).

alore di |nizio eserciz E\};;imé':zf;;jé'ﬁél'l'e$'é_fpizlé a!oredl firie esercizio

: o (2 3,32?) e e ;279 29

65.489.886 143.442 6.633.328

6.641.142 | 120.415 | 6.761.257
PN Désc’_r'i;ﬂér"le_ RPN e j'géqtci.ziqﬁpfgc'éd.gnté‘ i hNVMm“"gs‘;réfz_ib_;iéi'r'eﬁié" _ : i
E;s;untl pa-ssivi: o - WSdBQE‘B—ﬁj ;53332& 1434:52
- su canonl di locazione B :
- su contributi enli locali : 1.202.109 1.157.538 -44.571
- su conlributi da altri soggetti 3.0581.720 3.103.228 51.506
- contribuli ex ATO 2.236.057 2.372.564 136.507
Ralei passivi: 151.256 127,929 -23.327§
- su interessi passivi 2.201 15,535 13.334
- poste passive da liquidare 148.055 ’ 112.384, ~36.661
Totali ] 6.641.142 6.761.257 120.115!

Sono presenti al 31/12/2022 risconti aventi durata superiore a cinque anni. Trattasi dei risconti passivi relativi ai
contributi in conto capitaile e dettagliati di seguito:

- contributi enti locali ( quota entro l'esercizio pari a Euro 76.371, quota oltre l'esercizio ¢ entro i 5 anni pari a
Euro 224.714, oltre i 5 anni pari a Euro 856.651); .
- contributi ex ATO ( quota entro l'esercizio pari a Euro 113.492, quota oltre l'esercizio ¢ entro i 5 anni pari a
Euro 598.710, oltre i 5 anni pari a Euro 1.773.854);

- contributi altri soggetti (quota entro l'esercizio pari a Euro 113.708, olire I'esercizio e entro i 5 anni pari a Euro
403.254, oltre i 5 anni pari 2 Euro 2.586.263).

i

x“/i;ﬁgﬁ/ﬂﬁ'ﬁ. / S
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Nota integrativa, conto econemico
Valore della produzione
Si fornisce l'indicazione della composizione del valore della produzione, nonché le variazioni intervenute nelile

singole vocli, rispetio all'esercizio precedente:

" Dasorians o procod Varaions Var. %
Ricaviverdite ¢ prestazioni 12857697 12850085 102399 152
Variazione delle rimanenze di prodott! in lavorazione, semilavorati e finili

Variazioni lavori in corso su ordinazione

Incrementi immobilizzazioni per laveri inlerni 564.957 160.570; -404.387; -71,58
Alfri ricavi e proventi ) l T rwé.OTB.SQD - 99‘:65;” :1.086.731 -52,29
Tt 15.301.044 14.002.325E -1.298.7’193 j i

suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di aftivitd

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 10) dell'art. 2427, si fornisce l'indicazione della ripartizione
dei ricavi delle vendite ¢ delle prestazioni per categoria di attivita,

: :.'.'C‘att'agc_i_:ri'a' di a‘tt'ii'ité"":_._ '.K‘:Jia'lofe'és'érpiﬁé_;:b;re_hté : I
ACGuEdSHS SRR 5.632.203
e 3.261.340
1.473.004
o o 1.184.035
Quotafissa 1.040.144
" Altri ricavi :_aéalt_t_e‘r'l'tstit':_f:m.'; ' 259.280
Tolle oo 12.850.006

Costi della produzione

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce "Costi della

produzione".

© 0 Descrizions Esercizio precedents. | Esercizio corrente | Variazions | Var, %
Per malerie p;;ne. sussidiarie, di consumo e merci ) o 1.197.436 o 1.091.811 -105.625| -B8,82
;er senvizi o 5.533.359 6.248.511 715152 12,92
Per godimenito di beni di terzi 515.099 521.201 §.102 1,18
e — - IW e e ST SO .
2) salari & stiperdi ) 1278543 tar7sos]  e89es| 7,74
b} oneri saciali 407.783 420._337" ) 12,614 3,08
c} trattamento di fine rapporto 93.468 4752 n.f 31.324(\3\3\51 ]
d) {rattamento di quiescenza e simili ’ﬂ\ . ;“ v

SN e P A { .
‘ A/ by
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) aitri cosli 196613 161.440 -38.373; -17,97
Ammortamenti e svalutazioni: S o S '. _
a) immobilizzazioni immateriall ” 34'1;61 o 28.9“08 -5853-‘;6:;
b} immaobilizzaziani materiali 2.010.373 2.122.824 112.451 5,569
c) allre svalut.f?i delie immobilizzazioni o -
d} svalul.ni credili aft. circolante 81,225 29.018 -52.207| -64,27
Variazioni delle rimanenze di materie, sus_ssidiarie;;i cans. € merci ] 62,727 -25.212 37.515 k
Accantonamenio per rischi -
Afitri accantonamenti -714.19'6- 187.076 -527.120| -73,81
Oneri diversl di gestione o 254 008! 274,239 20.233
Arratandamento ] M
Totali 12.254.338] 12562513 308178 -
COST! PER SERVIZ]

I costi per servizi comprendono tutte le tipologie di servizi acquisiti dalla Societa e direttamente imputabili

all'attivita espletata; in particolare le forniture di crergia elettrica, le spese relative allo smaltimento dei fanghi

residuati dalla depurazione delle acque reflue urbane e le spese relative alle manutenzioni delle reti e degli

impianti.

COSTI PER SERVIZI o " 2022) 2021, Deita | Dettat
Energi‘;e[el-t“;i-ca 7 Em o 5.380.626' 1.348.060 B 1.032,566 7%
Manutenzioni 584.776 998.949 (414.173) -41%
Smellimento fanghi 655.43% | 684.283 {28.844) 4%
Consulenze 356,914 : 424.978 (66.063) -16%
Allri cosli 116.623 133.256 (16.633) -12%
Analisi Acqua 292.842 263,661 29181 11%
Costi spedizione/falturazionefincasso bolietie ) w;29.551 237.017 (7.466) 3%
Emolumenti CDA 100.094 100,869 (775) 1%
Spese varie personaile 181.740 203.880 {22.151) -11%
Emalumenti Coll. Sindacale 70.540 72,870 (2.430} 3%
Assicurazioni 54,518 55.226 (708} -1%
Assistenza software ! 148.164 114.090 34,074 30%
Companso direlicre f 125.000 125.000 0 0%
Certificazione qualita : 50.249 54.626 {4.377) -B%
Puliziz e vigilanza 188.044 182.778 5.266 I%
Lavori per rivendita 148.120 31.880 117.239 358%
Allre utenze 39.223 36.988 2,235 5%
Alire manutenzioni 220.031 194.728 25,303 3%
Trasporto E 303.016 270.109 32.907 2%
TOTALE % 6.248,511 5.5633.359 715.152 13%
=

/ ﬂ_/.,/ﬁ 2 / R /P

— — S
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COSTI1 PER 1L GODIMENTO BENI DI TERZE

Fra i costi per godimento di beni di terzi la voce pit rilevante € costituita da corrispettivi ai Comuni per il
rimborso delle rate di capitale a rientro ed agli oneri finanziari det mutui in capo al Comuni Soct, assunti per il
finanziamento delle reti, degli impianti e deile dotazioni, messe a disposizioni della Societa per la gestione del
servizio.

AMMORTAMENTO DELLE IMMOBILIZZAZIONI
Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base delle indicazioni
dell’ Autorita per il servizio idrico che ha determinato [a durata utile dei beni.

SVALUTAZIONI DEI CREMMTI COMPRESI NELL'ATTIVO CIRCOLANTE E DELLE
DISPONIBILITA' LIQUIDE

Le svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide sono relative
all'accantonamento al fondo rischi su crediti.

ONERI DIVERSI DI GESTIONE

GH oneri diversi di gestione sono costituiti prevalentemente da contributi al Comune di Mozzanica e da
sopravvenienze passive ¢ minusvalenze per cessione pompe ed eliminazione contatori.

Proventi e oneri finanziari

Composizione dej proventi da partecipazione

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 11) dell’art. 2427 del Codice Civile si fornisce il dettaglio
relativo all'ammontare dei proventi da partecipazioni diversi dai dividendi.

Ripartizione degli interessi e aliri oneri finanziari per tipologia di debitl

Conformemente zlle disposizioni di cui al punto 12} dell'art. 2427 del Codice Civile si fornisce il dettaglio
degli interessi e degli altri oneri finanziari relativi a prestiti obbligazionari, a debiti verso banche e ad altri.

] Intressi a-alts onett findnziat . . -
117.801
_ : : 17.836
Totale™ 135,637

Si precisa che la voce interessi e oneri finanziari verso banche per complessivi Euro 117:801 & /;:ompost da: }

et
¢ , PAG ! .1/
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°© interessi passivi su mutui per € 58.636;
® oneri bancari per € 58.228;
° interessi passivi su cfc ordinari € 937,

Si riporta, inoltre, un dettaglio relativo alla composizione della voce "C.16.d) Proventi diversi dai precedenti”.

Int;ressi bancari e postali N - ) - 736 S wV';'E}—E::
Interessi da crediti commerciali 11.258 11.258
Totaii 11.995 11,995

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Imposte sul reddite d'esercizio

La composizione della voce del Bilancio "Imposte sul reddito dell'esercizio” & esposta nella seguente tabella:

T besarisione | Eeorcilopiecedento | . Variagione | Var% ' . Esercizocorrente
Imposte carrent N 636.721 -303.965 -47,74 o 33575(;'
Imposte differile -432 432 -100,00
Imposte anticipate -49.247 8.734 -19.77 -30.513
Total £87.042 oa7eel 203.243)

Fiscalita differita (art. 2427, punto 14 del Codice Civile)

Le imposte differite sono state calcolate tenendo conto dell'ammontare di tutte le differenze temporanee generate
dall'applicazione di norme fiscali e applicando le aliquote in vigore al momento in cul tali differenze sono sorte.

Le attivita per imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza degli
esercizi successivi di un reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad
annullare,

Di seguito viene esposto un prospetto contenente la descrizione delle differenze temporance che hanno
comportato la rilevazione di imposte differite ed anticipate, specificandone il relativo ammontare, l'aliquota di
imposta applicata, l'effetto fiscale, gli importi accreditati o addebitati a conto economico e le voci escluse dal
computo, con riferimento sia all'esercizio corrente che all'esercizio precedente. Nel prospetto in esame si espone,
inoltre, l'ammontare delle imposte anticipate contabilizzato in Bilancio attinenti a perdite dell'esercizio e di
esercizi precedenti.

B _ L  Esercizio précedente - | Variazioni dell'esercizio’ | Esercizio corrente” |
Vace ) ’ e bR e Sy : e e
: . IRES . P - IRES =
IMPOSTE ANTICIPATE Aimantare delle differerize temporanca - -
Emolumendi amministratori non corrisposti 12.640 -2.288 10.352
Aceantonamento a fondi svalutazione credili al 24 % di lres 565,778 q':";7 / 565.7?[81—\
F el I L' \
= 7,
i 7,
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Esercizio precedente Variazic;ni de.ll'eserciz'io_ Eserciz:ocorrente

_ vose | RES | RAP  IRES IRAP | IRES | IRAP
Compenst dip per incarichi interni V o o 382?0 ) -20.149 8.12 )
ATQ per evenluale recupero tarifie 360.544 187.076 547.620
Tolale differenze temporanee deducibili 977.232 164.639 1.141.871
e
Aliquole IRES e IRAP 24,60 3,80 T . 24,00 3,96
Credili per imposie anticipate 234.538 o 39513 . ) 274.049
IMPOSTE DIFFERITE R Ammontaredelle differenze t.eir:lporanée- R
ULifi su cambi
Derivali attivi i25.774 125.774
Ammortamenti anticipali B635.380 635.360
Totale differenze temporanee imponibili 635.380 125.774 761.154
Aliquote IRES e IRAP 2400 3900 . o 24,000 3.0
Dehiti imposte differite i 152.4% 30.186 182,677
Imposte anficipate (imposte differite) nelte IRES e IRAP -4;57.925 7.647 -450.278
Totali imposte anticipale {imposte differite) nette -457.925 - 7.647; ’450.2785 >
- imputate a Conto economico i 39.513% R A

Riconciliazione imposte - IRES

8i riporta un prospetto contenente le informazioni richieste dal principio contabile n. 25, riguardanti la
riconciliazione tra {'onere fiscale evidenziato in Bilancio ¢ l'onere fiscale teorico.

-7 Deserizions. i vatore

1.315.170%

i
]

Jome e

Risultato prima delle imposte

Onere fiscale {eorico %

24

Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi;

-~ altre

Totale

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi:

- accantonamento a fondo svalutazione craditi

- accantonamento a fondo rischi ;

- svalutazione immobilizzazioni

- emolumenti ammiristratori nan carrisposti

- altre

Totale

215548,

Rigire delle differenze temporanee da esercizi precedenti:

- emalumenti amministeatori cormisposti

12640

- compensi incarichi iaterni 38.270

Tolale

50.910',

Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi:

- MU I

Bitancio di esercizio al 31-12-2022
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- spese autovetture

- spese telefoniche

- muile e ammende

- interessi passivi indaducibili

- amen.fi indeducibil

- deduzione IRAP

- sopravvenienze allive

-ACE

- alire variazioni in diminuzione

Tolale

Imponibile IRES

Maggiorazione IRES - Imposte correnli

IRES correnle per l'esercizio

275.722

Riconciliazione imposte - IRAP

Si riporta un prospetto contenente le informazioni richieste dal principio contabile n. 25, riguardanti la

riconciliazione tra I'onere fiscale evidenziato in Bilancio e I'onere fiscale teorico.

T T paserisione 5 - valors | imposte
Eiaseui-r;ponibile IRAP { A - B + b9+ b1l lett. ¢) e d) + 012 + B13) 3.740.043 '_ S
Costi non ritevant i finl IRAP: O
- (MU | 1.696! * ° 5
- cosli co.co.pra. e coll. occasionati 7 53.500}- ..

_ amm.to indeducibile 0.847 DR
Ricavi non rilevanti ai fini IRA®: e ' _ R
- Contributi energia 320622} -

- gltre voci :

Tolale 3.484.466

Onere fiscale teorico % 3,90 135.894
Deduzioni: : S
- INAIL 535

- Cosle personale 2.021.551 L

Tolale 2.022.086 :
Differenze temporanee 1assabili in esercizi successivi: o

- altre vaci

Totale

Difierenze temporanee deducibili in esercizi successivi: .

- Ammortamento marchi e avviamento non deducibile

- allre voci

Totale p

Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti:

- quota plusvalenze rateizzale

Biancio di esercizio al 31-12-2022
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- quota spese rappresentanza

- gltre voci

Totale

Elrrlponlblle IRAP

IRAP corrente per l'esercizio

C;—) // if\ N
— 4 ‘/7'\: i/

" AT

A
s A Yo
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Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull'occupazione

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 15) delP'art. 2427 det Codice Civile, si forniscong di seguito i

dati relativi alla composizione media del personale dipendente alla data del 31/1 212022,

" Numero medio '

-f Quadrl ;

: lmptegatl Y

wiosi=i,,
SR R

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

1l seguente prospetto evidenzia i compensi, le anticipazioni, i crediti concessi agli Amministratori e ai membri
del Collegio Sindacale nonché gli impegni assunti per loro conto per I'esercizio al 31/12/2022, come tichiesto
dal punto 16 dell'art. 2427 del Codice Civile.

Ammlmslraton : Smdacn

 Compensi. - : 100,094 E 30. 720

Compensi al revisore legale o societa di revisione

Ai sensi dell’art. 2427 punto 16-bis si fornisce di seguito il dettaglio dei corrispettivi spettanti al revisore legale
(alla societd di revisione) KPMG SPA per le prestazioni rese, distinte tra servizi di revisione legale e altri

servizi,
. ?Valore
gRevIsmne Iegale dei contl annuali _ L _ 33. 860
iAltri servizi diverifica svolti ' : S : o 8.170 i
;Sewizi di consulenza fscale . I 1,243 |

ZTotaIe cornspettwu spsttant: a1 revisore lega[e ° alla socle!a dl rev |srone 43 273 ‘

Categorie di azioni emesse dalla societa

Non esistono azioni di godimento, obbligazioni convertibili in azioni, titoli o valori simili emessi dalla

Societd. La Societd non possiede azioni proprie.

..... —

Tmpegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato g’)atrlrwmnjale

Lo b ;

v s

Bilancio di esercizio al 31-12-2022 Pag. 42 di 46

Generaio avtorpaticamente - Conforme alla tassonomia ilce-ci-2018-11-04



v.2.14.0 COGEIDE SPA

Ai senst dell’art. 2427 n. 9 c.c. si segnala I'importo complessivo degli impegni, delle garanzie e delle passivita
potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale, con indicazione della natura delle garanzie reali prestate; gli
impegni esistenti in materia di trattamento di quiescenza e simili, nonché gli impegni assunti nei confronti di
imprese controllate, collegate, nonché controllanti e imprese sottoposte al controllo di quest’ultime sono
distintamente indicate.

Trattasi di;

- garanzie per servizio acquedotto in favore della Provincia di Bergamo di Buro 59.000 sotto forma di
fideiussione assicurativa;

- garanzie rilasciate per lavori, sotto forma di fideiussioni bancarie per Euro 192,545;

- impegni relativi ai mutui contratti da parte dei comuni soci della societd, che Cogeide S.p.A deve rimborsare
agli stessi a seguito delle convenzioni sottoscritte. Tali impegni al 31/12/2022 ammontano complessivamente a
Euro 1.291.398 in scadenza nel 2023 sono pari ad Euro 172.035, quelle con scadenza compresa tra il 2024 e il
2027 sono pari ad Euro 677.981 e infine quelle con scadenza oltre il 2027 sono pari ad Euro 441.382.

Informazioni sui patrimeoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

La Societa non ha costituito alcun patrimonio da destinarsi in via esclusiva ad uno specifico affare ex art,
2447- bis, lettera a), del Codice Civile e nemmeno ha stipulato contratti di finanziamento che ricadono nella
fattispecie prevista dall'art. 2447-bis, lettera b), del Codice Civile.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Al sensi dell’art. 2427 punto 22-bis si segnala che nell’esercizio le operazioni effettuate con parti correlate
sono state effettuate nel rispetto delle regole e degli importi fissati negli accordi sottoscritti con Cogeide SpA.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Neon sussistono accordi non risultanti dallo stato patrimoniale.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Al sensi dell’art. 2427 0. 22 quater) c.c. dopo la chiusura dell’esercizio non sono avvenuti fatti di rilievo da
segnalare.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del
Codice Civile

La Societa ha ritenuto di concludere contratti derivati per la copertura del rischio di cambio, del rischio del tasso
di interesse, del rischio di variazione dei flussi di cassa connessi a modifiche nei prezzi delle merci.
Di seguito si indicano le informazioni di dettaglio richieste dall’art, 2427-bis co.l n. lgﬁce ?ivile. (’\ /
e . L
B ‘}'J P | 435'46
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v.2.14.0 COGEIDE SPA

Per ogni categoria di strumento finanziario derivato indicato nella tabella, si forniscono in calce alla stessa
informazioni circa i termini e le condizioni significative che possono influenzare l'importo, le scadenze ¢ la
certezza dei flussi finanziari futuri, gli assunti fondamentali su cui si basano i modelli ¢ le tecniche di
valutazione, qualora il fair value non sia stato determinato sulla base di evidenze di mercato; 1 moviment] delle
riserve di fair value avvenuti nell'esercizio sono contenuti nella tabella esposta nella sezione del Patrimonio

Netto.

, D escﬁzi one : f Falr v%l:r?' ea:t%r;:zio - Fair ;?élé‘; éaes:trgizp Vanaé:gne a Variazi’gne a Naluia T e
INTEREST RATE ] Contralto dn coperlura flussi i
lwrdo " ! _ 125'774’ 9% {pnanziari ORI

Si riportano di seguito i termini ¢ le condizioni del contratto di Interest Rate Swap:

Data stipula; 18/10/2021

Data di scadenza: 15/10/2026

Debito af 31/12/2022: 2.007.960

Tasso Parametro Cliente: -0,05000%

Tasso Parametro Banca: EURIBOR 3 MESI/360

Per la determinazione del fair value dello strumento finanziario derivato la societd si € avvalsa del servizio di
rendicontazione periodica fornito dalla banca finanziatrice ed & stato preso a riferimento il valore Market to
Market al 31/12/2022.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Ai sensi dell'art. 1 ¢.125 della L. 124/2017, si segnala I'importo delle sovvenzioni, contributi, incarichi
retribuiti e comunque vantaggi economici di qualunque genere ricevuti dalle pubbliche amministrazioni e dai
soggetti ad esse coilegati:
¢ Contributo comune di Castel Rozzone pari euro 30.000,00 per la realizzazione della nuova rete fognaria;
e Contributo ATO su lavori Misano Gera I)'Adda peri auro 250.000 per la realizzazione della nuova rete
fognaria.
Si rimanda comunque, per una completa esposizione degli stessi, al Registro degli Aluti di Stato RNA per
maggiori approfondimenti.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Destinazione del risultato d'esercizio

Al sensi dell’art. 2427 n. 22—septies si propone all'assemblea convocata per l'approvazicne del bilancio la
seguente destinazione dcll'unle di esercizio:

Descrizwne Sl o VE.I’_OI"G . ._ .
Ume dé;[ese}c;z[o . . : e e FIEAE I SRR

aF_;;e ;m;;a;e e £ o e e et . 51145 ;

Cadvidendo 500,000

- R*serva stalulana T - ! . 102, 293§

. & nuovo 369.488

-
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v.2.14.0 COGEILE SPA

Dichiarazione di conformita del bilancio

MOZZANICA, 29 Maggio 2023
Per il Consiglio di Amministrazione
1} Presidente

ZENDRA DANILO

11 sottoscritto ZENDRA DANILQ, in qualitd di Amministratore, consapevole delle responsabilita penali ex art.
76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa o mendace dichiarazione, attesta, ai sensi deli’art.47 del medesimo
decreto, la corrispondenza del documento informatico in formato XBRL contenente lo Stato Patrimoniale, il
Conto Economico, il Rendiconto Finanziario e la presente Nota intcgrativa a quelli conservati agli atti della

societa.
‘-b\
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COGEIDE SPA

Sede in MOZZANICA VIA PER CREMA
Capitale sociale Euro 16.945.026,00 iv.
Registro Imprese di Bergamo n. 02200370167 - Codice fiscale 02200370167
R.E.A. di Bergamo n. 270630 - Partita IVA 02200370167

RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Soci,

il bilancio di esercizio al 31.12.2022 chiude con un risultato positivo netto di
1.022.927 euro (2.342.168 euro nel 2021), ed un risultato ante imposte di
1.316.170 euro (2.929.210 euro nel 2021).

Con la sua approvazione si conclude il terzo anno di mandato del collegio
sindacale, unitamente all'incarico affidato alla societa KPMG per la revisione
legale dei conti; I'assemblea dovra pertanto procedere, sia alla nomina del nuovo
collegio sindacale, sia all'affidamento dell’attivita di revisione.

Cogeide S.p.A. (di seguito anche la Societa) gestisce il servizio idrico integrato nei
comuni di Arzago D’Adda, Batiano, Brignano Gera D'Adda, Calvenzano, Canonica
d'Adda, Caravaggio, Casirate d'Adda, Fara Gera d'Adda, Fornovo San Giovanni,
Misano Gera D'Adda, Morengo, Mozzanica, Pagazzano, Pontirolo Nuovo e
Treviglio per effetto delle sentenze del TAR Lombardia sez. Brescia 242/2014 e
del Consiglio di Stato 5236/2016 (e come successivamente confermato
dall'Ufficio d'’Ambito di Bergamo), che hanno sancito la prosecuzione della
gestione dei servizi acquedotto, fognatura e depurazione nei suddetti Comuni
sino alle rispettive scadenze convenzionali di cui al prospetto riepilogativo del
paragrafo 12}. Da tale prospetto si evince come, alla data del 31.12.2022, risultino
scadute le convenzioni per la gestione del servizio acquedotto nei Comuni di
Arzago, Bariano, Brignano Gera d'Adda, Canonica d'Adda, Fara Gera d'Adda,
Fornovo San Giovanni, Misano Gera d'Adda, Morengo e Mozzanica, riferite ad

una popolazione di circa 40.000 abitanti, a fronte di un bacino complessivo di




poco superiore ai 100.000 abitanti. Pitr distanti nel tempo risultano invece le
scadenze riferite ai servizi di fognatura e depurazione, ad eccezione del servizio
fognatura di Castel Rozzone per il quale le gia citate sentenze del TAR e Consiglio
di Stato avevano gia statuito la caducazione.
Gli incontri, da tempo avviati con I'Ufficio d’Ambito e con il gestore provinciale
Uniacque e volti a superare tale frammentazione, hanno recentemente condotto
alla condivisione di un accordo che individua nel 30/6/2028 la data unica di
subentro da parte di Uniacque nelle gestioni attualmente operate da Cogeide,
rimandando ad ulteriori accordi, da stipularsi entro il 30/06/2027, il dettaglio delle
procedure per il versamento del valore di subentro, oltre che per la disciplina del
trasferimento de! personale, dei mezzi e delle attrezzature.
Con specifico riferimento all'attivita operativa, analogamente agli anni passati,
['attivita viene svolta, oltre che presso la sede sociale di Mozzanica, anche
attraverso le sedi di:
» Caravaggio (BG), P.zza Garibaldi n. 9;
+ Trevigiio (BG), Via dei Mille n. 4.
Tanto premesso a proposito del contesto generale, si trattano di seguito i
principali aspetti che hanno caratterizzato l'esercizio chiuso al 31.12.2022.

*
1) Principali aspetti della gestione.

Relativamente all'emergenza Covid-19

La fine dell'emergenza ha consentito di riprendere il normale andamento delle
attivita lavorative, pur mantenendo alcuni specifici presidi di carattere tecnico,
organizzativo e gestionale in grado di assicurare e mantenere elevati standard di
sicurezza nello svolgimento operativo del servizio;

Relativamente aali aspetti economici e geopolitici

La ripresa economica intervenuta con la fine dellemergenza Covid-19,
unitamente allo sviluppo del conflitto in Ucraina, hanno generato una fortissima

tensione sui prezzi, con particolare riferimento, per quel che pitt riguarda I'attivita
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della societa, a quelli dell’'energia elettrica oltre che dei materiali e dei prodotti

chimici per il trattamento delle acque. Gli incrementi intervenuti hanno

determinato un significativo impatto economico ed operativo.

Le azioni messe in atio per fronteggiare tale situazione hanno comunque

consentito di mitigarne ['effetto negativo sulf'esercizio.

Relativamente agli aspetti legati alla siccita ed alla crisi idrica

'anno 2022 € stato caratterizzato da una persistente siccita a causa della

significativa riduzione delle precipitazioni, particolarmente accentuata nelle

regioni del Nord Italia, che ha messo in grave difficolta molti gestori del servizio
idrico, in particolare quelli il cui approvvigionamento & garantito da fonti
superficiali (sorgenti, corsi d'acqua, pozzi superficiali).

La tipologia di approvvigionamento in corso nei comuni serviti da Cogeide (pozzi

profondi), unitamente alle attivita di efficientamento e contenimento delle perdite

idriche gia intraprese negli anni precedenti, hanno permesso di non risentire di

tale criticita.

Complessivamente, e come piu dettagliatamente esposto nel seguito, rispetto al

2021 si & registrato:

Sul fronte dei ricavi:

— un lieve incremento di quelli derivanti da tariffa civile (quota variabile + quota
fissa + servizi all'ingrosso) pur in presenza di un lieve contrazione dei volumi
fatturati alle utenze (8,1 Min m? circa rispetto ad 8,2 Min m? circa nel 2021),
per effetto dell’adeguamento tariffario intervenuto (+3,77% rispetto al 2021);

— un lieve incremento di quelli derivanti da tariffa ad uso produttivo pur in
presenza, anche in questo caso, di volumi lievemente inferiori ancorché
caratterizzati da un maggior carico inquinante) per effetto, anche in questo
caso, dell'adeguamento tariffario intervenuto (+3,77% rispetto al 2021);

— La presenza dei crediti di imposta conseguenti alle norme emanate conto |l

caro energia;

-



— L'assenza dei ricavi straordinari derivanti da rimborsi dell'Agenzia delle Entrate
relativamente alla vicenda dei cd. “aiuti di stato (presenti nel 2021 in misura
pari a 1.391.155,04 euro);

Sulf fronte dei costi:

It sensibile incremento di alcune voci tra cui, in particolare:

— quella relativa all'approvvigionamento dell'energia elettrica, ancorché i
guantitativi complessivamente acquistati siano risultati inferiori a quelli
dell'anno precedente, in conseguenza dell'impennata dei prezzi intervenuta
gia a partire dalla fine del 2021;

- quella relativa all'approvvigionamento di alcuni beni, con particolare
riferimento ai prodotti chimici per il trattamento delle acque;

Suf fronte degli investimenti

L'incremento delle immobilizzazioni (al netto di lavori in corso per 294.678 euro)

é risultato pari a circa 3,8 Mio euro circa di cui:

- 18.000 euro riferiti ad immobilizzazioni immateriali;

~ 3.808.288 euro riferiti ad immobilizzazioni materiali,

un valore significativamente piu elevato rispetto quello dell'anno precedente (3,3

Mio euro circa) per effetto, principalmente, della ripresa delle attivita dopo il

rallentamento causato dalla pandemia, oltre che dei numerosi interventi realizzati

sulle reti idriche per il loro ammodernamento ed il contenimento delle perdite.

Aspetti societari

Su tale fronte non si registrano novita. Sono rimasti immutati sia il Capitale Sociale

della societs, sia la ripartizione delle quote tra i soci.

Rapporti con I'Ufficio d"Ambito e Uniacque

Relativamente al superamento della frammentazione delle scadenze
convenzionali dei servizi resi dalla societa, le interlocuzioni a suo tempo avviate

con l'Ufficio d’Ambito e con il gestore Uniacque, sono recentemente sfociate nella
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condivisione di un accordo che individua nel 30/6/2028 la data unica di subentro
da parte di Uniacque nei servizi attualmente gestiti da Cogeide, rimandando ad
ulteriori accordi la definizione delle procedure per il versamento del valore di
subentro ed il trasferimento del personale, mezzi ed attrezzature. Relativamente
alla retrocessione del servizio fognatura di Castel Rozzone, a marzo 2023, la
societa ha comunicato ad Uniacque la quantificazione del valore di rimborso.
Analoghe attivitd di quantificazione dovranno essere condotte nei confronti
dell'Ente Concedente secondo i criteri previsti negli originari contratti di
affidamento del servizio.

Relativamente al ricorso promaosso dalla societa avanti al Tar di Brescia avverso la
decurtazione operata dall'ufficio d'Ambito, dall’elenco delle immobilizzazioni
remunerabili in tariffa, dei beni conferiti nel capitale sociale della societd, lo stesso
Tribunale ha dichiarato il ricorso inammissibile, sulla base del presupposto che
tale decurtazione non possa essere considerata immediatamente lesiva per la
societa, in quanto interna ad un procedimento che si concludera solo con

I'approvazione definitiva della tariffe da parte del Regolatore.

Di seguito & rappresentato I'andamento della gestione in termini economici,

con riferimento agli elementi di magagior rilievo.

1.1) Relativamente ai costi di gestione, se si fa eccezione per i costi "passanti”

rappresentati dal rimborso dei mutui degli Enti Locali per le opere idriche affidate
in uso a Cogeide 5.p.A,, e pari a 358 mila euro (369 mila euro nel 2021), di seguito
vengono esaminate le principali voci di spesa del conto economico, rappresentate
dall'acquisto di energia elettrica, dal personale, dal trasporto e smaltimento dei
fanghi residuati dalla depurazione, dalle manutenzioni delle reti e degli impianti
oltre che dai prodotti chimici per il trattamento delle acque.

0] Relativamente  all’‘energia elettrica, che per l'esercizio 2022 ha

rappresentato la prima voce di spesa, la stessa ha inciso per 2.381 mila euro,
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rispetto ai 1.348 miia euro del 2021, nonostante una significativa riduzione dei
quantitativi acquistati (7.235 MWh nel 2022 contro 8.163 MWh del 2020} in virtu
delle attivita di ottimizzazione ed efficientamento realizzate su reti e impianti.
|.'aumento del costo dell'energia & ascrivibile al vertiginoso aumento dei prezzi
unitari di acquisto, sostanzialmente raddoppiati rispetto all'anno precedente,
passati da un valore medio di 165 €/MWh del 2021 a 329 €/MWh del 2022 (al
lordo dei credito di imposta).

Tale incremento dei costi & stato solo parzialmente compensato dal credito di
imposta di cui la societa ha beneficiato per I'esercizio 2022, pari a circa 321 mila
euro.

Pur in presenza di una parziale discesa dei prezzi unitari di acquisto hei primi mesi
del 2023, le incertezze connesse allo sviluppo del conflitto in Ucraina, alla
situazione geopolitica internazionale, alfandamento dell'economia ed
all'andamento meteoclimatico, non consentono di formulare previsioni certe sul
futuro andamento di tale voce di costo anche se, in via generale & presumile che
si possa assistere ad una graduale discesa dei prezzi.

(i)  Relativamente al costo del personale, che rappresenta la seconda voce di
spesa, Fimporto relativo al 2022, al netto della direzione, € stato di 2.084 mila
euro, a fronte di 1.977 mila euro del 2021. La distribuzione del personale, per
qualifica e settore, @ riportata nella specifica sezione.

(iii) Relativamente ai fanghi residuati dalla depurazione, it costo complessivo del
2022 ha inciso per 534 mila euro, a fronte dei 544 mila eurc del 2021. La riduzione,
pur in presenza di quantitativi superiori a quelli dell’anno precedente (4.605 ton
nel 2022 a fronte di 4.332 ton del 2021), & attribuibile sia alla contrazione dei
prezzi di mercato, sia alla maggior disponibilita di siti di conferimento finale in
virtl della buona qualitad del fango prodotto dall'impianto; il prezzo medio di
trasporto e smaltimento & risultato pari a circa 116 €/ton, a fronte di 126 €/ton

circa dell'anno precedente. | maggiori costi del trattamento di disidratazione sono
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invece attribuibili a maggiori quantitativi trattati ed al sensibile incremento dei
costi dei reattivi necessari per tale attivita;

(iv) Relativamente alle manutenzioni su_reti ed impianti (acquedotto +

fognatura + depurazione) il costo per il 2022 si e attestato a circa 540 mila euro,
a fronte di 680 mila euro circa dell'esercizio 2021. Le attivita condotte hanno
consentito di mantenere gli impianti in un buono stato di efficienza complessivo.

(v) Relativamente ai prodotti chimici per il trattamento delle acque, il cui costo

é strettamente correlato allandamento dei prezzi dell’energia necessaria alla loro
produziong, il costo del 2022 & ammontato a circa 566 mila euro, a fronte di circa

285 mila euro del 2021.

Relativamente ai ricavi di gestione, il valore della produzione 2022 ¢ risultato

pari a 14.002.325 euro, a fronte di 15.301.044 euro dell'esercizio precedente: si

ricorda che quest'ultimo dato era stato positivamente influenzato dal rimborso

dell’Agenzia delle Entrate riferito ai cd. aiuti di stato, per 1,4 Mio euro circa.

Con riferimento alle principali voci relative ai ricavi di gestione si evidenziano:

Ricavi delle vendite e prestazioni per complessivi 12.850 mila euro rispetto ai

12.658 mila euro circa del 2021. In particolare, quelli da tariffa civile (quota fissa

+ guota variabile + servizi all'ingrosso), sono risultati pari a 11.110 mila euro circa,

a fronte di 10.965 mila euro circa del 2021.

La variazione, rispetto all'anno precedente, ¢ attribuibile:

— al gia citato adeguamento tariffario (+3,77% rispetto al 2021);

— alla lieve contrazione dei volumi d'acqua venduti (8,1 milioni di m® circa
rispetto agli 8,2 milioni m? circa del 2021).

Con riguardo alle tariffe di vendita del servizio, si ricorda che l'esercizio 2022

rappresenta it terzo anno di applicazione del metodo tariffario MTI-3 (periodo

regolatorio 2020-2023).

Alle principali voci di ricavo si aggiunge quella relativa agli scarichi produttivi, per

complessivi 1.473 mila euro (1.378 mila euro nel 2021), le cui tariffe sono state
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anch'esse oggetto di adeguamento (+3,77% rispetto all'anno precedente) anche

se, in questo caso, gli importi che ne conseguono sono condizionati, oltre che dai

volumi scaricati, da ulteriori ed articolati parametri connessi alle caratteristiche ed
alla qualita dei reflui.

Relativamente al corrente esercizio si evidenziano altresi:

— Ricavi per 320 mila euro circa derivanti dal gia citato credito di imposta relativo
agli acquisti di energia elettrica effettuati nel corso dell'esercizio;

— Sopravvenienze attive per complessivi 180 mila euro circa, di cui la maggior
parte riferite a rimborsi delle addizionali provinciali applicate sulle fatture di
acquisto dell’'energia elettrica delle annualita 2010-2011.

— Minori ricavi da incremento di immobilizzazioni per lavori interni (cui
corrisponde una proporzionale diminuzione dei costi) per effetto di una piu
ridotia attivita di sostituzione di misuratori d'utenza rispetto all'anno
precedente.

Per un opportuno confronto con l'esercizio precedente si evidenzia infine la

diversa contabilizzazione dei contributi di allacciamento e delle piccole estensioni

rete, il cui importo viene ora riscontato unitamente all'ammortamento dei beni
cui tali contributi sono riferiti.

Con riferimento invece al fondo rischi su crediti, se ne evidenzia il mantenimento

ad un valore di 600 mila euro (pari al 10% circa del totale dei crediti verso clienti)

dopo aver spesato perdite per circa 30 mila euro {80 mila euro circa nel 2021) ed
averlo reintegrato per pari importo.

Il fondo si ritiene adeguato in considerazione della frammentazione del credito

tra una moltitudine di clienti, che ne riduce il rischio di esposizione. Al riguardo

si ricorda che it regolatore copre in tariffa un tasso di morosita fisiologico a 24

mesi che, per il Nord ltalia, é fissato al 2,0%.

*

2) Investimenti



Dopo il rallentamento dell’anno precedente, determinato anche dalla pandemia,
il 2022 ha visto la ripresa delle attivita di investimento nell'ottica del progressivo
rinnovo e sviluppo delle infrastrutture, in linea con le linee programmatiche
tracciate negli anni precedenti ed avuto riguardo anche agli obiettivi di
efficientamento stabiliti dal regolatore.

Premesso quanto sopra, la loro realizzazione ha scontato ancora alcuni
rallentamenti, conseguenti anche alla difficolta di interfacciarsi con i molteplici
soggetti coinvolti per la predisposizione dei progetti e la loro successiva
realizzazione (Enti, Ufficio d'Ambito, progettisti, Comuni, imprese ...).

Con riferimento ai singoli servizi si elencano di seguito i principali interventi

realizzati nel 2022.

2.1) Acquedotto: i principali interventi hanno riguardato il rifacimento di tratte
di rete obsolete e/o ammalorate che, ove possibile, sono stati realizzati in
coordinamento con altri interventi stradali programmati dalle Amministrazioni
Comunali o da altri operatori di servizi interrati, oltre ad alcuni interventi di
estensione per raggiungere utenze non servite. Gli interventi hanno riguardato
una lunghezza complessiva di circa 54 km (4,2 circa km nel 2021) di cui 0,9 km
circa per rivendita, 03 km circa per estensioni e 42 km circa per

rinnovi/potenziamenti, quest'ultimi nelle seguenti tratte principali:

Brignano Gera d'Adda (ex SP127 via Olimpia e via Pagazzano);

Calvenzano (via Adua, via Trieste, via Sorde);

- Canonica d'Adda (via Michelangelo da Caravaggio e via Europa);

Caravaggio (via Europa Unita, via Gerola, Circ. Seriola, via Fermi, via Del Lavoro);

Fara Gera d'Adda (via Treviglio);

Fornovo San Giovanni (via Circonvallazione);

Misano di Gera d'Adda {via Fornaci, via Marconi e via Fornasette) in parte
realizzate in concomitanza con i lavori sulla rete fognaria;

- Pagazzano (via De Gasperi);



- Treviglio {via Calvenzano)

Tra le altre attivita si segnalano altrest:

'esecuzione di 379 allacciamenti (306 nel 2021) di cui 69 nuovi e 310

rifacimenti;

la posa di circa 1.230 contatori (4.200 circa nel 2021), la maggior parte dei

quali riferiti ad attivita di sostituzione:

la riqualificazione {ritubaggio) dei pozzi di via Gorizia, denominati

“magazzino” e "ex caseificio” a Fara Gera d'Adda;

la riqualificazione del serbatoio pensile di Via Innominato a Brignano Gera

d'Adda;

la riqualificazione della vasca di accumulo di via G. Donizetti a Calvenzano;

la progettazione definitiva/esecutiva per la “Riqualificazione Locale Tecnico in

via Ferrario nel comune di Caravaggio, con eliminazione degli elementi

strutturali non pia funzionali al servizio idrico integrato” i cui lavori - pur
autorizzati dali’'Ufficio d’Ambito, non sono stati prudenzialmente avviati in
quanto, analogo intervento messo in atto sul serbatoio pensile di via

Acquedotto in comune di Treviglio, & stato bloccato dalla Soprintendenza

Archeologia Belle Arti e Paesaggio nel Marzo 2022.

le attivita tecniche di efficientamento delle reti idriche di Caravaggio, e

Calvenzano, unitamente a quelle di ricerca perdite nei comuni di Fornovo e

Morengo, in continuita con analoghe attivita gia svolte gli anni precedenti, i

cui effetti positivi sono riscontrabili:

« dalla significativa contrazione delle perdite idriche di rete complessive,
passate dal 31% circa nel 2021 al 28% circa nel 2022, a cui corrisponde una
riduzione dei volumi immessi in rete di oltre 700.000 m?, a fronte di una
diminuzione del volume fatturato all’'utenza di 70.000 m? circa;

o dalla contrazione dei volumi di approvvigionamento dali’Acquedotto della
Pianura Bergamasca, passati da 1.160.000 m? circa nel 2021 a 315.000 m?
nel 2022;
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o dall'andamento dei consumi energetici del servizio acquedotto, passati dai
2.870 MWh nel 2021 ai 2.860 MWh nel 2022, nonostante la suddetta
riduzione dei volumi prelevati dall'Acquedotto pianura Bergamasca ed il

maggior ricorso alle fonti di approvvigionamento di Cogeide.

2.2) Fognatura: gli interventi piu significativi hanno riguardato;

— [l rifacimento e potenziamento di circa 600 metri di rete fognaria in comune

di Misano Gera d'Adda, reso difficoltoso dalla presenza di tratte in cemento
amianto, per le quali si é dovuto procedere con la rimozione, in concomitanza
con la realizzazione della nuova rete;

Alcune brevi tratte di rete in Comune di Fornovo e Castel Rozzone;
Relativamente ad alcune ulteriori tratte in Comune di Fornovo, per le quali era
stata originariamente prevista la sostituzione, si & invece optato per un piu
opportuno intervento di relining, attualmente sospeso in attesa che il gestore
della fibra ottica posizionata allinterno della rete, provwweda al suo
spostamento;

Il completamento del progetto definitivo per ['estensione della rete fognaria
di Via Bergamo a Treviglio per complessivi 2,5 km circa e I'invio del progetto

I'Ufficio d'Ambito per la sua approvazione.

2.3) Depurazione: i principali interventi hanno riguardato:

il completamento del revamping della sezione di cogenerazione biogas
attraverso |'acquisto e installazione di una nuova turbina in affiancamento a
quella esistente, oltre che di un nuovo compressore per la sua alimentazione,
onde massimizzare la quantita di energia elettrica autoprodotia dall'impianto,
la fornitura e installazione di una nuova turbosoffiante, in affiancamento a
quella esistente, piti idonea a modulare le portate d’aria richieste dal processo
depurativo, oltre che per contenere i consumi energetici;

il rifacimento de cappotto isolante del digestore anaerobico dei fanghi;

la sostituzione di diverse pompe per la movimentazione delle acque reflue e
dei fanghi all‘interno dell'impianto;
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- l'awiamento delle attivita per [a sostituzione dell'attuale sistema di controllo
dell'impianto (SCADA),

— varie manutenzioni straordinarie ed elettromeccaniche.

Sono inoltre proseguite le attivita di progettazione per la nuova sezione di
filtrazione oltre che per il revamping della sezione di ossidazione, in previsione
dell'adozione della tecnologia dei cicli alternati e della sostituzione dell'attuale
sistema di diffusione aria, nell'ottica di un efficientamento del processo e di
un’ulteriore riduzione dei consumi energetici.

2.4) Tanto premesso, gli investimenti in impianti e infrastrutture idriche entrate
in funzione nel 2022 assommano a complessivi 3.771.973 euro (3.076.108 euro

nel 2021), cosi ripartiti per settore:

— Acquedotto: 2.190.787 euro
—~ Fognature comunali: 863.657 euro
— Depurazione: 717529 euro

cui st aggiungono 76,305 euro per servizi generali (7.007 euro nel 2021).
L'incremento dei lavori in corso (LIC) nel 2022 é stato pari a 294.678 euro per un
totale LIC al 31.12.2022 di 399.280 euro (272.389 euro nel 2021).

*
3) Attivita di ricerca e sviluppo
Nell'esercizio in commento non sono state condotte attivita in tal senso.

*
4) Regolazione di settore.

4.1) Aspetti tariffari

Con sentenza 138872022 il TAR di Brescia ha dichiarato inammissibile il ricorso
proposto da Cogeide nei confronti dell'Ufficio d'Ambito, avverso la decurtazione,
dall’'elenco delle immobilizzazioni remunerabili in tariffa con il metodo MTI-2
(biennio 2019-2020), dei beni conferiti nel capitale sociale della societa. Il

convincimento del TAR scaturisce dalla convinzione che i provvedimenti
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impugnati non costituiscano un atto immediatamente lesivo per la societs, in
quanto ancora interni ad un procedimento che si concludera solo con
I'approvazione finale delle tariffe da parte di ARERA, ad oggi non ancora
intervenuta.

Alla luce di tale esito, la societa ha quindi rinunciato all'analogo ricorso riferito al
successivo biennio 2021-2022 (periodo regolatorio MTI-3) rimandando cosi,
all'esito dell'approvazione da parte del regolatore delle proposte tariffarie,
un'eventuale successiva impugnazione di tali provvedimenti.

In relazione a quanto sopra la societa ha provveduto ad incrementare il fondo,
specificatamente creato nel 2020 in favore della Provincia, riferito a mutui
contratti da quest'uitima per la realizzazione di opere del SlI {ancorché le stesse
siano state oggetto di conferimento nel capitale sociale della societa) per ulteriori
187.076 euro (portandolo cost a 547.620 euro complessivi) riproporzionandolo
ai conguagli ad oggi recuperati con la tariffa, rispetto al totale cui la Societa aveva
diritto in virth dei mancati adeguamenti tariffari del periodo 2012-2018.

Con delibera n.17 del 28.04.2023 il Consiglio Provinciale ha poi approvato
I'aggiornamento tariffario riferito al biennio 2022-2023 del terzo periodo
regolatorio (MTI-3) confermando, per ciascuna annualita, I'adeguamento, gia
precedentemente previsto nella misura del 4% annuo rispetto alle tariffe 2019
{(equivalente al 3,77% anno su anno).

Tale aggiornamento, cosi come i precedenti, esclude dalla remunerazione le
immobilizzazioni rappresentate dai beni conferiti nel capitale sociale della societa.
Alla luce della succitata inammissibilita del ricorso, la societd procedera a
trasmettere al regolatore specifica e circostanziata istanza affinché le
immobilizzazioni espunte possano essere ricompre nella determinazione della
tariffa.

Di seguito si riportano i costi medi di fornitura del Sli riferiti all'anno 2022 per

alcune utenze "tipo™:
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— un'utenza domestica con consumo di 150 m3/anno spende 222 euro, pari
mediamente a 1,48 €/m? (incluse IVA 10% e incluse le componenti di sistema
Ui, queste ultime pari a circa 17,3 €) mentre con la tariffa 2021 ne spendeva
208, pari mediamente a 1,39 €/m?;

— un'utenza NON domestica, con consumo di 200 m?/ anno, spende 371 euro,
pari mediamente a 1,85 €/m? (incluse IVA 10% e incluse le componenti di
sistema Ui, queste ultime pari a circa 23,0 €) mentre con la tariffa 2021 ne
spendeva 349, pari mediamente a 1,75 €/m°.

La tariffa media del 2022 (totale ricavi acqua, quota fissa, fognatura e

depurazione, rapportata ai circa 8,1 milioni di m? fatturati) & risultata pari a 1,36

€/m?® circa (escluse IVA e componenti Ui).

Le tariffe applicate dalla Societa ai propri utenti nel corso del 2022 risultano

inferiori del 7% circa rispetto a quelle applicate dal gestore provinciale, del 20%

circa rispetto alla media delle tariffe applicate in Lombardia e del 40% circa

rispetto alla media nazionale.

4.2) Aspetti regolatori e gestionali

[1 2022 & stato caratterizzato dall'adozione e attivazione della nuova e pil evoluta
piattaforma SW “Reti Acqua” per la gestione dell'utenza e dei vari aspetti
amministrativi e regolatori che caratterizzano la gestione del SlI {qualita tecnica,
qualita commerciale, gestione morosita, bonus sociale idrico, criteri e modalita di
fatturazione, sportello, obblighi di rendicontazione e monitoraggio, ecc.).
L'adozione di tale piattaforma - il cui sviluppo proseguira anche nel corso del
2023 - ¢ stata resa possibile anche grazie al know-how, alle sinergie ed alle
competenze dal gruppo di appartenenza del partner tecnologico (Cart Acqua)
consentendo cosi di rispondere adeguatamente al sempre pil massiccio
intervento del regolatore in tal senso, nonché agli innumerevoli sviluppi richiesti
in ambito ammpnistrativo/contabile (rapporti con CSEA, fatturazione elettronica,
pago PA, ecc).
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Con riguardo invece alle novita piu significative introdotte dal regolatore si

segnalano:

— le attivitd complementari necessarie per la gestione ed erogazione del bonus
sociale idrico;

— le attivita conseguenti alle modifiche apportate al Testo Integrato della Misura
del Servizio ldrico integrato (TIMSI) con la delibera 609/2021 del 21/12/2021
in termini di gestione delle perdite presso l'utenza, modalita e tentativi di
lettura dei contatori d'utenza, incentivazione dei sistemi di telelettura dei
contatori, sino all’attribuzione del codice univoco PDR (Punto di Riconsegna)
all'utenza, analogamente agli altri settori regolati (energia elettrica e gas);

— La conferma della partecipazione obbligatoria al servizio conciliazione istituito
da ARERA per la risoluzione stragiudiziale delle controversie.

In conseguenza di quanto sopra si & proceduto all’aggiornamento della Carta dei

Servizi in attesa di approvazione da parte dell'ufficio d’Ambito.

Come per gli anni precedenti, anche nel 2022 & proseguita la consueta attivita in

materia di raccolta e gestione dei dati relativi agli standard di qualita contrattuale

{delibera ARERA 655/2015 e sm.i.) e tecnica (delibera ARERA 917/2017) che

prevedono il monitoraggio di molteplici indicatori tecnici (dall'efficienza

ambientale al controllo delle perdite) per i tre segmenti del Sl (acquedotto,

fognatura e depurazione}.

4.3} Aspetti in materia di valore residuo dei beni

In tale ambito non si registrano variazioni significative nella disciplina di settore

cosi sintetizzabile:

— per le infrastrutture idriche di proprieta dei gestori uscenti, I'art. 153, comma
2, d.Igs. 152/2006, come modificato dal DL 12 settembre 2014, n.133 “Sblocca
ltatia”, convertito, con modificazioni, dalla legge 11.11.2014 n.164, stabilisce
che il gestore d'ambito deve “corrispondere al gestore uscente un valore df

rimborso definito secondo i criteri stabiliti dall' Autorita per l'energia elettrica,
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il gas e il sistema idrico’, avuto comunque riguardo, sulla base dell'art. 172,
co. 5, delle previgenti condizioni contrattuali stabilite dalle convenzioni con i
“gestori esistenti”.

— con delibera 656/2015 del 23.12.2015 I'ARERA ha introdotto [a “convenzione
tipo" per 'affidamento del servizio idrico, che prevede, tra |'altro, una nuova
disciplina relativa al calcolo del valore residuo di rimborso a fine convenzione.
Le previsioni della convenzione tipo sono applicabili al gestore del SHi e "in
quanto compatibili” ai gestori esistenti “conformi”. |l valore di rimborso &
inoltre collegato alla regolazione tariffaria, in particolare all'art. 29 dell‘allegato
A alla delibera n.580/19 per la determinazione delle tariffe del terzo periodo
regolatori MTI-3 (2020-2023).

Come evidenziato in occasione dei precedenti bilanci si ricorda inoltre che:

— L'accordo sottoscritto a fine 2019 con I'Ufficio d’Ambito per la regolazione dei
reciproci rapporti, destinato ad integrare gli originari contratti di servizio con
gli Enti affidanti, prevede che il valore di subentro sia individuato dall'Ufficio
d’Ambito, su proposta del gestore uscente, in base ai criteri stabiliti dalla
pertinente regolazione ARERA;

- Congiuntamente alla sottoscrizione del suddetto accordo é stata confermata,
con specifica deliberazione da parte dei Comuni soci, la validita degli originari
contratti di servizio, dando atto che il citato accordo con ('Ufficio d'Ambito
non costituisce affidamento e non sostituisce | medesimi contratti di servizio,
limitandosi a regolare, secondo la normativa di settore, gli aspetti attinenti ai
rapporti necessari tra lo stesso Ufficio d'Ambito e Cogeide relativamente ai
servizi dalla stessa operati all'interno dell'ATO e che pertanto, con particolare
riferimento agli aspetti riguardanti la determinazione del valore di rimborso
degli impianti al termine dell'affidamento, continueranno a produrre effetto
le convenzioni in essere tra Cogeide S.p.A. e gli stessi enti affidanti (criterio di

stima industriale).
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In relazione a quanto sopra, e analogamente a quanto fatto in passato, si &
provveduto a verificare la congruitd del valore netto contabile delle
immobilizzazioni iscritte a bilancio con quello derivante dal criterio
maggiormente penalizzante per Cogeide (criterioc ARERA) rilevando differenze
contenute (inferiori al 10%) nel caso in cui, in entrambe le valutazioni, fossero
considerate tutte le immobilizzazioni, comprese quelle oggetto di conferimento
nel capitale sociale della Societa.

Dette valutazioni dovranno altresi tenere conto dei nuovi deflatori degli
investimenti che il Regolatore dovra necessariamente elaborare in concomitanza
con I'emanazione del metodo tariffario riferito al prossimo periodo regolatorio

MTI-4.

5) Contenzioso giudiziale.

| contenziosi in essere riguardano

5.1} Componente tariffaria cd. CAPEX

A seguito della dichiarazione di inammissibilita del ricorso proposto nei confronti
dell'Ufficio d’Ambito avverso la decurtazione, dali’elenco delle immobilizzazioni
remunerabili in tariffa secondo il metodo MTI-2, dei beni conferiti nel capitale
sociale della societa, la societa ha rinunciato all'analogo ricorso riferito al
successivo biennio regolatorio, rimandando all'esito dell'approvazione delle
proposte tariffarie da parte del Regolatore, una successiva eventuale
impugnazione di tali provvedimenti.

5.2) Recupero aiufi di stato

Si ricorda che, con riferimento alla cd. moratoria fiscale degli anni 1993, 1994 e

1995 (giudicata illegittima dalla Commissione Europea con decisione n.

2003/193/CE) la Corte di Cassazione, con sentenza n. 30254 del 22/11/2018:

— aveva respinto il motivo di ricorso dell'Agenzia delle Entrate in merito al
conteggio delle imposte dovute dalla stessa Cogeide S.p.A.;

— aveva confermato il criterio di calcolo degli interessi dovuti su base composta;
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— aveva disposto il rinvio finale alla Commissione Tributaria Regionale (CTR),
presso la quale Cogeide S.p.A. aveva provweduto a depositare memoria in
riassunzione a gennaio 2019.

Con successiva sentenza n.5363/2019 la CTR, pur accogliendo le modalita di
calcolo degii interessi secondo il criterio proposto da Cogeide S.p.A,, non si era
espressa circa la base imponibile su cui operare if calcolo in quanto, relativamente
a tale aspetto, le interpretazioni di Cogeide S.p.A. e deli'‘Agenzia dellEntrate
risultavano divergenti, a causa di un‘infelice e contraddittoria formulazione di un
capoverso della prima sentenza della Commissione Tributaria Regionale che, nel
caso fosse stata valida linterpretazione dell’Agenzia delle Entrate, avrebbe
comportato un ricalcolo delle imposte, addirittura superiore all'accertamento
iniziale.

Con sentenza n. 1957/2021 la Commissione Tributaria Regionale CTR accoglieva

le tesi di Cogeide relativamente all'interpretazione della suddetta sentenza della

CTR e, nel corso del medesimo anno, FAgenzia delle Entrate provvedeva ad

annullare il carico nei suoi confronti ed a restituire la somma di 1.391.155 euro (di

cui 1.267.773 euro per maggiori imposte riferite all'anno 1993, 113.125 euro per

oneri di riscossione e 10.257 euro per interessi di mora). A seguito di tale
restituzione la societa, a titolo prudenziale, provvedeva comunque ad
accantonare 541.648 euro a copertura di eventuali richieste di maggiori imposte

relative alle annualita 1994-1995.

In data 23 giugno 2022 I'Agenzia delle Entrate notificava due nuove cartelle di

pagamento di 1.644.851 euro e di 395.133 euro riferite, rispettivamente, alle

annualita 1994 e 1995.

A fronte di palese, erronea, determinazione, I'Agenzia delle Entrate provvedeva

quindi ad emettere cartelle di sgravio, che rideterminavano I'importo complessivo

delle suddette cartelle a complessivi 800 mila euro circa.

Nella rideterminazione tuttavia I'Agenzia delle Entrate non teneva conto di

maggiori versamenti effettuati da Cogeide per euroc 156.628,77.
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Cogeide ha quindi provveduto a presentare ricorso avverso le suddette cartelle
riferite alle annualita 1994 e 1995, oltre chiedere rimborso per la restituzione
dell'importo di 156.628,77 euro per interessi, 12.857,07 euro a titolo di oneri di
riscossione e 230.296,46 euro per interessi di mora.

*
6) Sistemi, Organizzazione, Accreditamento.
La Societa opera secondo un sistema integrato conforme alle norme UNI EN [SO
9001:2015, UNI EN ISO 14001:2015 e UNI EN ISO 45001:2018.
L'adeguatezza del sistema & sottoposta annualmente all'audit dell’Ente di
certificazione. Nel corso del 2022 sono stati regolarmente effettuati, con esito
positivo, gli audit con I'ente certificatore DNV-GL per il rinnovo/mantenimento
delle certificazioni. A tale riguardo va riconosciuto l'impegno profuso dal
personale della Societa per il costante e continuo aggiornamento e
miglioramento del Sistema.
La Societa prosegue inoltre nell'adozione e mantenimento del Modello
Organizzativo ai sensi del d.lgs. 231/2001, il cui ultimo aggiornamento é avvenuto
a maggio 2023.
Nel corso delfanno sono stati effettuati i previsti audit periodici da parte
dell’Organismo di Vigilanza costituito da un organo monocratico nella persona
dell'ing. Piersimone Ghislieri Marazzi, il cui incarico, analogamente a quello del
consiglio di amministrazione, scadra con |'approvazione del bilancio al
31.12.2024.
La Societa ha inoltre provweduto a riconfermare la figura del DPO {Data Protection
Officer) nella persona dell'ing. Paride Bottajoli, proseguendo ad aggiornare il
documento di conformita al suddetto regolamento UE 679/2016 (GDPR) ed
effettuando i relativi audit di competenza.
Anche nel corso del 2022 sono proseguite [e attivitd di audit interno del sistema
integrato oltre al monitoraggio dell'applicazione e del rispetto delle disposizioni

del regolatore nazionale ARERA.
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7) Capitale, Soci e Partecipazioni.
Attualmente il Capitale Sociale della Vostra Societa & di euro 16.945.026,
rappresentato da 3.227 624 azioni da euro 5,25 cadauna, come risulta in dettaglio

dalla tabella che segue.

10EC. :

1 (CassunodAdda 19440225 37.029
2 |Cononica d'Adda 239.313.75 45995
3 |Bariano 27405000 52200 162%
4 |Brignano Gera d'Adda 274.050,00 52.200, 162%
5 |CastelRozzone 27405000 52200 162%
6 |Fornavo S, Giovanni 274.050,00 52,200 162%
7 [Morengo 27405000 52,200, 1,62%
8 IPaparzano 274,050,00. 52,200 1.62%
Y |Caswate dAdda . 350.148,75 66695  207%
10 {Arago d'Adda 350.175,00, 66.700. 207%
11 Calvenzaro ' 350.175,00 66.700 0%
12 \Misano Gera dAddn  350.47500 66700 207%
13 |Pontirolo Nuovo 35140875 66.935 207%
14 |Fara Gera dAdda 44312625 84.405 2,62%
15 |Mozzanica 197925000  377.000 11,68%
16 \Ceravaggio 203175000 8000  1199%
17 [Provincia diBergamo 239906625 456,965 14,16%
18 |CART Acqua Srl 3.106.456,50 591,706 1833%
19 |Treviglo 3.155.218,50° 600.994 18,62%

OTAEL 694502601 2276240 100.00%

La Vostra Societa detiene inoltre riserve al 31 dicembre 2022 per complessivi
7.544,832 euro, al netto del risuitato dell'esercizio che spetta all'Assemblea

destinare.

8) Personale.

Al 31 dicembre 2022 il personale dipendente ammontava a 37 unita, oltre a 3
addetti con contratto di somministrazione, 1 unita in distacco presso lo sportello
di Treviglio e 1 unita per la direzione, per un totale di 36 addetti.
Complessivamente il personale (al netto della direzione e dell'unita in distacco) &

cosi suddiviso per qualifica e area.

Pebglaliies <
Operai e tecnici 14
Impiegati 16
Quadri 4
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Perarea . i on Shenmhaes
Amministrativa 6 (segr, contab, acquisti, serv gen)

Clienti 5 (sportello, fatturaz)
Servizi Tecnici 23 (acq, fogn, dep, infrastrutture)

Al personale viene riconosciuto un premio annuale di rendimento,
*

9) Indicatori di Bilancio (struttura patrimoniale e situazione economica).

Per una piu completa valutazione dell'andamento economico della Societa,

riportiamo di seguito I'andamento dei principali “indicatori di risultato”, finanziari

e non, cosi come previsto dall’art. 2428, secondo comma, del Codice Civile.

Si consideri, in proposito, I'Allegato Indicatori alla presente Relazione (doc.1).

*

10) [Informazioni relative ai rischi e alle incertezze ai sensi dell'art. 2428,
comma 3, al punto 6-bis, del Codice Civile

Si da atto che la Societa ha in corso, dal 2021, uno strumento di copertura su un

finanziamento per coprirsi dal rischio della variazione del tasso di interesse. Non

ha in corso strumenti finanziari a fini speculativi e, al termine dell'esercizio in
commento, non & esposta a particolari rischi di mercato, di cambio, di tasso
d'interesse, di liquidita e di credito.

— Rischi connessi alle condizioni generali del mercato: te condizioni generali del
mercato ed i relativi rischi sono meglio illustrati nel successivo paragrafo
relativo all'evoluzione prevedibile della gestione;

— Rischio di liquidita: i fabbisogni di liquidita di breve e di medio-lungo termine
sono costantemente monitorati nell'ottica di garantire tempestivamente un
efficace reperimento delle risorse finanziarie o un adeguato investimento delle
disponibilita;

— Rischio di credito: i crediti della Societa sono costituiti prevalentemente dai
crediti verso gli utenti per l'erogazione del servizio; la frammentazione del

credito tra una moltitudine di clienti riduce il rischio dell'esposizione; in
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assenza di sostanziali variazioni, il fondo rischi su crediti & stato mantenuto in

misura equivalente a quella dell'anno precedente e pari a 600.000 euro.
tl monitoraggio del rischio di relativa insolvenza ¢ effettuato attraverso varie
forme di sollecito, sino alla sospensione della fornitura ancorché, nel corso degli
ultimi due anni, tale attivita sia stata svolta in forma ridotta a seguito delle norme
introdotte dal regolatore ARERA in conseguenza dell'insorgenza e diffusione della
pandemia.
L'implementazione e I'awia del nuovo SW per la gestione dell'utenza consentira
di affrontare e gestire tale attivitd nel 2023 con maggior efficacia.
L'azione di recupero dei crediti viene svolta sia direttamente che mediante
I'utilizzo di professionisti e di societa esterne.

*

11) Rapporti con parti correlate
Cogeide S.p.A. fa fronte alle rate di capitale a rientro ed agli oneri finanziari dei
mutui in capo ai Comuni Soci, assunti per il finanziamento delle reti, impianti e
dotazioni, messe a disposizioni della Societa per la gestione del servizio, per un
importo complessivo di competenza 2022 pari a 357.772 euro (369.069 euro nel
2021). Inoltre, la Societa intrattiene con i Comuni Soci e con il socio privato
rapporti commerciali, relativi, per quanto riguarda i primi, alla propria attivita
caratteristica di gestore del servizic e, per quanto riguarda il secondo,
all'assistenza prestata dallo stesso in relazione alle attivita di progettazione, di
gestione e manutenzione di reti e impianti, oltre che nefla mesa a disposizione
del nuovo SW per la gestione dell'utenza

*

12) Evoluzione prevedibile della gestione

Con riferimento all'emergenza COVID-19 ed alla situazione geopolitica

La pandemia non sembra aver inciso in maniera rilevante sull'andamento della
Societd, ad esclusione di un parziale rallentamento di talune attivita, con

particolare riferimento a quelle connesse alla realizzazione degli investimenti.
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Molto piu significativo ¢ stato invece I'impatto del conflitto tra Russia e Ucraina e
le conseguenti tensioni geopolitiche che hanno prodotto, e tuttora producono,
una fortissima tensione sulla catena di approvvigionamento delle materie prime
e delle utilities (energia elettrica, gas, etc.) con conseguenti forti aumenti di
prezzo; in questi ultimi mesi, fortunatamente, si sta assistendo ad un parziale
ridimensionamento di tali fattori.

Gli effetti nel prossimo periodo dipenderanno dall'evolversi del conflitto oltre che
dalle tempistiche e modalita con cui |'ltalia sara in grado di assicurare il proprio
fabbisogno energetico e conseguenti riflessi sullandamento dei prezzi al
consumo.

Le azioni messe in atto per fronteggiare la situazione, in particolare quelle rivolte
al contenimento dei consumi energetici, consentono di limitarne l'impatto
negativo sull'attivita e sul risultato di esercizio.

Considerando la struttura patrimoniale e finanziaria della Societa e le previsioni
di risultato, ad oggi non si segnalanoc comungue rischi: i) sulla continuita aziendale
e i) sulla necessita di contabilizzare nell'anno 2022 significative rettifiche divalore
degli assets riflessi nel bilancio 2021.

Con riferimento invece agli obiettivi che a Societa dovra porsi si riporta un
sintetico elenco dei temi che la stessa sara chiamata ad affrontare.

Con riferimento alle scadenze convenzionali

Le scadenze convenzionali in base alle quali la Societa operava il servizio sono

riportate nel sequente prospetto riepilogativo

:
1 |Arzago D'Adda .. 31/12/2021 31/12/2031 31/12/2030
2 | Barano 31/12/2020 31/12/2034 31/12/2030
3 | Brignanc Gera d’Adda 31/12/2021 31/12/2031 31/12/2030
4 |Calvenzano 31/12/2024 31/12/2024 31/12/2030
5 | Canonica d"Adda “31/12/2019 31/12/2031 31/12/2030
6 | Caravaggio 31/12/2028 31/08/2031 31/12/2030
7 | Casirate d’Adda 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2030
8 |Cassano d'Adda S ; = 31/12/2080
9 | Castel Rozzone in attesa trasfer. 31/12/2030
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10 | Fara Gera d'Adda < 31/32/2089. 31/12/2031 31/12/2030
11 | Fornovo San Giovanni . 31/10/2020 - 31/12/2031 31/12/2030
12 | Misano Gera D'Adda Cagrapontt | 3171272081 31/12/2030
13 | Morengo L o3mfarfaort. | 31/12/2031 31/12/2030
14 | Mozzanica LT 31/07/2020 31/12/2031 31/12/2030
15 | Pagazzana 31/01/2023 31/12/2031 31/12/2030
16 | Pontirolo Nuovo 31/01/2031 31/01/2031 31/12/2030
17 | Trevigho 31/12/2031 31/12/031 31/12/2030

{nota: il servizio fognatura di Castel Rozzone deve essere retrocesso al gestore provinciale Uniacque in

relazione alle citate sentenze del TAR e Consiglio di Stato che ne avevano statuito la caducazione).

Al 31.12.2022 risultavano scadute le convenzioni acquedotto di Arzago, Bariano,
Brignano Gera d'Adda, Canonica d’'Adda, Fara Gera d'Adda, Fornovo San
Giovanni, Misano Gera d'Adda, Morengo e Mozzanica, per una popolazione di
circa 40.000 abitanti rispetto ai 100.000 abitanti complessivi del bacino. Piu
lontane nel tempo risultavano invece le scadenze convenzionali riferite ai servizi
fognatura e depurazione, ad eccezione del servizio fognatura di Castel Rozzone,
per il quale |e gia citate sentenze del TAR e Consiglic di Stato avevano gia statuito
la caducazione.

Un riallineamento delle scadenze convenzionali risultava quanto mai opportuno

per:

assicurare la presenza di un unico soggetto per la gestione dei diversi

segmenti del Sil all'interno del bacino, sia nei confronti delle amministrazioni

comunali che dei cittadini/utent;;

— garantire omogeneita tariffaria allinterno dello stesso bacino;

— evitare diseconomie e le inevitabili ripercussioni tecniche, amministrative e
gestionali conseguenti ad una parcellizzazione dei servizi, ivi compresa ia
regolamentazione dei rapporti tra diversi gestori nell'ambito dei reciproci
setvizi resi all'ingrosso;

— evitare lo stillicidio di adempimenti conseguenti ai trasferimenti di gestione

(trasferimento personale, definizione valori residui, trasferimento contratti,

autorizzazioni, comunicazioni all’'utenza, agli enti, ecc));
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Gli incontri con I'Ufficio d’Ambito ed Uniacque condotti nei primi mesi del 2023
hanno portato alla condivisione di un accordo che individua nel 30/6/2028 la data
unica per il subentro di Uniacque nelle gestioni attualmente operate da Cogeide,
rimandando ad ulteriori accordi, da stipularsi entro ii 30/06/2027, il dettaglio delle
procedure per il versamento del valore di subentro e la discipiina del

trasferimento del personale, dei mezzi e delle attrezzature.

Contenziosi

A sequito della dichiarata inammissibilita da parte del Tar di Brescia del ricorso
relativo al gia citato trattamento tariffario dei beni conferiti nel capitale della
societd, l'unico contenzioso significativo che permane al 31.12.2022 &
rappresentato da quello relativo alla vicenda dei cd. Aiuti d Stato, di cui si & gia

riferito al paragrafo 5;

Con riferimento all'attivita operativa - amministrativa e gestionale

Gli obiettivi della societd dovranno porsi in relazione ai seguenti aspetti:

— prosecuzione delle attivita connesse alla progettazione e realizzazione delle
opere previste dal piano degli investimenti, anche in relazione al
mantenimento / miglioramento degli standard tecnici & commerciali previsti
dal regolatore, o 'adeguamento a nuove norme di legge;

— valutare 'adeguamento dell'organico in relazione alf'introduzione di norme
ed impegni sempre piU stringenti ed onerosi da parte del regolatore, oltre che
per il conseguimento del diritto alla quiescenza da parte di alcuni dipendenti;

- adozione di strumenti e tecnologie indispensabili per assicurare il rispetto
degli obblighi regolatori, oltre che per perseguire standard di servizio sempre
pit elevati.

Tali obiettivi dovranno porsi a loro volta in relazione al nuovo orizzonte temporale

delineato dagli accordi raggiunti con I'Ufficio d’Ambito ed il gestore Uniacque in

merito al subentro nelle gestioni attualmente operate da Cogeide.
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Nel corso del 2022 sono stati realizzati numerosi interventi rivolti
alt'ottimizzazione ed all'efficientamento di reti ed impianti (riduzione perdite
idriche, implementazione della gestione controllata delle pressioni,
distrettualizzazione reti, sostituzione apparecchiature di pompaggio con altre piu
efficienti, potenziamento sezione di cogenerazione depurazione, revamping
sezione di ossidazione, ecc) che hanno tra laltro permesso di conseguire
significativi benefici in termini di contenimento dei consumi energetici {riduzione
dei quantitativi di energia elettrica acquistati del 11% rispetto al 2021) e di
contenimento delle perdite idriche (passate dal 32% del 2021 al 28% circa del
2022); la prosecuziane di tali attivita nei prossimi anni potra assicurare ulteriori
miglioramenti in tal senso.
Nel 2023 dovranno inoltre trovare nuovo impulso quelle attivita volte al
progressivo miglioramento degli standard depurativi (nuova sezione di
filtrazione, adeguamento ed efficientamento comparto biologico) e
all'estensione del servizio (estensione rete fognaria lungo la via Bergamo a
Treviglio) per le quali sono state gia concluse le attivita di progettazione e di cui
é previsto a breve l'inizio di quelle realizzative.
Ulteriori attivita deriveranno poi dallo sviluppo della nuova piattaforma SW, gi
avviata con successo nel 2022, al fine di poterne sfruttare tutte le potenzialita
(invio bollette via mail, implementazione pago PA, sportello web, ecc.).

*
13) Conclusione
Nel corso dell'esercizio il Consiglio di Amministrazione si e regolarmente riunito
con frequenza e regolarita per affrontare |le incombenze di- ordinaria e
straordinaria amministrazione connesse alla fase di crescita e trasformazione della
Societa. Nell'esercizio del proprio mandato ha potuto sempre contare sul
supporto puntuale e qualificato del Collegio Sindacale. Con altrettanta regolarita

si sono tenute le riunioni dell'Organismo di Vigilanza.
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A tutto il personale della Societa, di ogni ordine e grado, va un sentito

ringraziamento per lo spirito di collaborazione, il senso di appartenenza, la

professionalita e la disponibilita dimostrate per la risoluzione delle problematiche

quotidiane connesse allo svolgimento del servizio.

Ne sono una conferma, sia il buon rapporto della Societa con le amministrazioni

locali, sia quello con i cittadini, quest'ultimo confermato dai risultati delle indagini

svolte per valutare il grado di soddisfazione dei clienti.

Anche per l'anno 2022, attraverso un'intervista telefonica rivolta ad un campione

di circa 1.500 clienti e basata su un set di domande elaborato con un primario

istituto di statistiche, i servizi erogati da Cogeide S.p.A. sono stati valutati con un

gradimento generale pari al 98%. || 95% dei clienti non & disponibile a cambiare

Cogeide S.p.A. con un altro gestore, mentre il restante 5% si dice disponibile a

valutare il cambio “se il prezzo & piu basso”.

A completamento della presente relazione, come previsto dall’art. 2428 del

Codice Civile, precisiamo infine quanto segue;

1) la Societa nell'anno 2022 non ha sostenuto spese di ricerca;

2) non si detengono quote o azioni di Societa controllate, collegate o
controllanti;

3) la Societa non possiede né direttamente, né tramite societd fiduciarie o

interposta persona, azioni proprie o di societa controllanti.

Mozzanica, i 29/05/2023

Danilo Zendra
(presidente consiglio di ammumstraz:one)

2 D

doc. 1Allegato Indicatori
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Indice di durata del magazzino (materie prime e merci)

1.200.000
Scorte medie materie prime e merci
40,00 - P
s Consumi dell'esercizio
1.000.000 35,00 @ Durata magazz. (merci e m.p.)
30,00
800.000
25,00
600.000
20,00
400.000 15,00
10,00
200.000
5,00
o m &
Periodo precedente Periodo corrente
Descrizione Periodo precedente Periodo corrente
Scorte medie materie prime e merci 71.728,50 115.697,50
Consumi dell'esercizio 1.122.948,00 1.062.614,00
Durata magazz. (merci e m.p.) 23 40
Formula:

Scorte medie materie prime e merci * 365

Consumi dell'esercizio

Commento:

L'indice esprime la durata media della giacenza di materie prime e merci di magazzino.






Indice di durata del magazzino (semilavorati e prodotti finiti)

14.000.000 0,50
- Scorte medie semil.prod.finiti

= 0,45
i s 4 I Ricavi dell'esercizio
12,000.000 i i ] B
B i 0,40 -.— Durata magazz. (semilav. e p.f.)

10.000.000 o L 0,35
0,30
8.000.000
0,25
6.000.000 0,20
4.000.000 e o 0,15
0,10
2.000.000
0,05
0 - @ 0,00
Periodo precedente Periodo corrente
Descrizione Periodo precedente Periodo corrente
Scorte medie semil.prod.finiti 0,00 0,00
Ricavi dell'esercizio 12.657.697,00 12.850.096,00
Durata magazz. (semilav. e p.f.) 0 0
Formula:

Scorte medie semilav. e prod. finiti * 365

Ricavi dell'esercizio

Commento:

L'indice esprime la durata media della giacenza di semilavorati e prodotti finiti di magazzino.






Elasticita degli impieghi

20,00
50.000.000 i 3
- Attivo circolante
® 1 18,00 | pmm - . _
— || Capitale investito
16,00 - Elasticita degli impieghi
40.000.000
14,00
30.000.000 1200
10,00
20.000.000 8,00
6,00
10.000.000 4,00
2,00
0 [faid] Esain 0,00
Periodo precedente Periodo corrente
Descrizione Periodo precedente Periodo corrente
Attivo circolante 8.343.637,00 8.560.516,00
Capitale investito 45,536,801,00 47.629.221,00
Elasticita degli impieghi 18,32 % 17,97 %
Formula:

Attivo circolante

Capitale investito

Commento:

L'indice di elasticita' degli impieghi permette di definire la composizione degli impieghi, che dipende
sostanzialmente dal tipo di attivita' svolta dall'azienda e del grado di flessibilita' della struttura aziendale. Piu' la
struttura degli impieghi e' elastica, maggiore €' la capacita’ di adattamento dell'azienda alle mutevoli condizioni
di mercato.






Quoziente di indebitamento complessivo

30.000.000 i ) 0,70 - Mezzi di terzi
Patrimonio netto
25.000.000 0,60 4@ Indebitamento complessivo
0,50
20.000.000
0,40
15.000.000
0,30
10.000.000
0,20
5.000.000
0,10
0 ] 0,00
Periodo precedente Periodo corrente
Descrizione Periodo precedente Periodo corrente
Mezzi di terzi 17.209.284,00 19.177.867,00
Patrimonio netto 28.327.517,00 28.451.354,00
Indebitamento complessivo 0,61 0,67
Formula:

Mezzi di terzi

Patrimonio netto

Commento:

Il Quoziente di indebitamento complessivo esprime il grado di equilibrio delle fonti finanziarie. Un indice elevato
puo' indicare un eccesso di indebitamento aziendale.






Leverage (dipendenza finanziaria)

1,80
50.000.000 Bl cepitale investito
1,60 [ Patrimonio netto
@ Leverage |
40.000.000 1,40 : i
1,20
30.000.000
1,00
0,80
20.000.000
0,60
0,40
10.000.000
0,20
0 0,00
Periodo precedente Periodo corrente
Descrizione Periodo precedente Periodo corrente
Capitale investito 45.536.801,00 47.629.221,00
Patrimonio netto 28.327.517,00 28.451.354,00
Leverage 1,61 1,67
Formula:

Capitale investito

Patrimonio netto

Commento:

L'indice di Leverage misura l'intensita’ del ricorso all'indebitamento per la copertura del capitale investito.






Quoziente di disponibilita

14.000.000 : - : 0,80
i - Attivo corrente

0,70 | Passivo corrente
12.000.000 -
@~ Quoz. di disponibilita
0,60
10.000.000
0,50
8.000.000
0,40
6.000.000
0,30
4.000.000
0,20
2.000.000 0,10
0 0,00
Periodo precedente Periodo corrente
Descrizione Periodo precedente Periodo corrente
Attivo corrente 8.234.114,00 8.191.225,00
Passivo corrente 11.356.834,00 12.943.654,00
Quoz. di disponibilita 0,73 0,63
Formula:

Attivo corrente

Passivo corrente

Commento:

Il Quoziente di disponibilita’ misura il grado di copertura dei debiti a breve mediante attivita' presumibilmente
realizzabili nel breve periodo e con smobilizzo del magazzino.






Quoziente di tesoreria

14.000.000
Il Louidita totali
0,70 ! Passivo corrente
12.000.000 s
-.- Quoz. di tesoreria
0,60
10.000.000
0,50
8.000.000
0,40
6.000.000
0,30
4.000.000
0,20
2.000.000 0,10
0 ; 0,00
Periodo precedente Periodo corrente
Descrizione Periodo precedente Periodo corrente
Liquidita totali 8.131.022,00 8.062.922,00
Passivo corrente 11.356.834,00 12.943.654,00
Quoz. di tesoreria 0,72 0,62
Formula:

Liquidita' immediate dell'esercizio + Liguidita' differite dell'esercizio

Passivo corrente

Commento:

Il Quoziente di tesoreria misura il grado di copertura dei debiti a breve mediante attivita' presumibiimente
realizzabili nel breve periodo.






Quoziente primario di struttura

40.000.000 080 | W Patrimonio netto
| Immobilizzazioni esercizio |
0,70 ) ;
35.000.000 ! @~ Quoziente primario
30.000.000 0,60
25.000.000 0,50
20.000.000 0,40
15.000.000 0,30
10.000.000 0,20
5.000.000 0,10
Q 0,00
Periodo precedente Periodo corrente
Descrizione Periodo precedente Periodo corrente
Patrimonio netto 28.327.517,00 28.451.354,00
Immobilizzazioni esercizio 37.193.164,00 39.068.705,00
Quoziente primario 0,76 0,73
Formula:

Patrimonio netto

Immobilizzazioni dell'esercizio

Commento:

Il quoziente primario di struttura misura la capacita' della struttura finanziaria aziendale di coprire impieghi a
lungo termine con mezzi propri.






Quoziente secondario di struttura

1,00
40.000.000 [l Fonti a lungo termine
0,90 g Immobilizzazioni esercizio
35.000.000 0.80 @- Quoziente secondario
30.000.000 0,70
25.000.000 0,60
0,50
20.000.000
0,40
15.000.000
0,30
10.000.000
0,20
5.000.000 0,10
o] 0,00
Periodo precedente Periodo corrente
Descrizione Periodo precedente Periodo corrente
Fonti a lungo termine 34.179.967,00 34.685.567,00
Immobilizzazioni esercizio 37.193.164,00 39.068.705,00
Quoziente secondario 0,92 0,89
Formula:

Patrimonio netto dell'esercizio + Pass. consolidate dell'esercizio

Immobilizzazioni dell'esercizio

Commento:

Il quoziente secondario di struttura misura la capacita della struttura finanziaria aziendale di coprire impieghi a
lungo termine con fonti a lungo termine.






Rendimento del personale

14.000.000 7,00
Il Ricavi netti
12.000.000 6,00 . Costo del personale
@~ rendimento del personale
10.000.000 500
8.000.000 4,00
6.000.000 3,00
4.000.000 2,00
2.000.000 1,00
0 0,00
Periodo precedente Periodo corrente
Descrizione Periodo precedente Periodo corrente
Ricavi netti 12.657.697,00 12.850.096,00
Costo del personale 1.976.607,00 2.084.137,00
Rendimento del personale 6,40 6,17
Formula:

Ricavi Netti dell'esercizio

Costo del Personale dell'esercizio

Commento:

L'indice espone la produttivita' del personale, misurata nel rapporto tra ricavi netti e costo del personale.






Return On Debt (ROD)

7.000.000 a
| - Oneri finanziari |
2,40 1
© Debiti onerosi ¢
6.000.000 | i
2,10 @- roD i
5.000.000 - 1,80
4.000.000 1,50
1,20
3.000.000
0,90
2.000.000
0,60
1.000.000 — 0,30
[0 i So——— “‘ 0,00
Periodo precedente Periodo corrente
Descrizione Periodo precedente Periodo corrente
Oneri finanziari 130.320,00 135.637,00
Debiti onerosi 5.417.244,00 6.496.497,00
ROD 2,41 % 2,09 %
Formula:

Oneri Finanziari dell'esercizio

Debiti Onerosi dell'esercizio

Commento:

L'indice Return On Debt (ROD) misura la remunerazione in % dei finanziatori esterni, espressa dagli interessi
passivi maturati nel corso dell'esercizio sui debiti onerosi.






Return On Equity (ROE)

9,00
0:000.000 - Risultato dell'esercizio
8,00 | [ patrimonio netto
25,000,000 @ RoE
7,00
20.000.000 600
5,00
15.000.000
4,00
10.000.000 s o 3,00
2,00
5.000.000
e S 1,00
0 i sds | 0,00
Periodo precedente Periodo corrente
Descrizione Periodo precedente Periodo corrente
Risultato dell'esercizio 2.342.168,00 1.022.927,00
Patrimanio netta 28.327.517,00 28.451.354,00
ROE 8,27 % 3,60 %
Formula:

Risultato dell'esercizio

Patrimonio netto dell'esercizio

Commento:

L'indice Return On Equity (ROE) offre una misurazione sintetica dell'economicita’ globale della gestione
aziendale nel suo complesso e della capacita' di remunerare il capitale proprio. Il ROE rappresenta il punto di
partenza per un'analisi della redditivita' aziendale che viene effettuata mediante I'analisi delle sue determinanti
e dei fattori che a loro volta hanno inciso su queste ultime.






Return On Investment (ROI)

50.000.000 7,00 Bl Risultato operativa

77 capitale investito

6,00 | @ ROI
40.000.000
5,00
30.000.000
4,00
20.000.000 500
2,00
10.000.000
e 2 1,00
Periodo precedente & Periodo corrente
Descrizione Periodo precedente Periodo corrente
Risultato operativo 3.046.709,00 1.439.812,00
Capitale investito 45.536.801,00 47.629.221,00
ROI 6,69 % 3,02 %
Formula:

Risultato Operativo dell'esercizio

Capitale Investito dell'esercizio

Commento:

L'indice Return On Investment (ROI) offre una misurazione sintetica dell'economicita’ della gestione corrente
caratteristica e della capacita' di autofinanziamento dell'azienda indipendentemente dalle scelte di struttura
finanziaria.






Return On Sales (ROS)

14.000.000
Risultato operative
| 24,00 - o _p i
12.000.000 - . Ricavi netti §
21,00 @ ROS {
10.000.000 ; - :
- 18,00
8.000.000 ~ 15,00
12,00
6.000.000
3,00
4.000.000
6,00
2.000.000
3,00
0 v - . 0,00
Periodo precedente Periodo corrente
Descrizione Periodo precedente Periodo corrente
Risultato operativo 3.046.709,00 1.439.812,00
Ricavi netti 12.657.697,00 12.850.096,00
ROS 24,07 % 11,20 %
Formula:

Risultato Operativo dell'esercizio

Ricavi Netti dell'esercizio

Commento:

L'indice Return On Sales (ROS) misura l'efficienza operativa della gestione corrente caratteristica rispetto alle
vendite.






Rotazione dei crediti

14.000.000
Sidh [l Crediti vs clienti
180,
12.000.000 - | Ricavi netti
160,00 -.— Rotazione dei crediti
G i S —
120,00
8.000.000
100,00
6.000.000 80,00
4.000.000 el
40,00
2.000.000
20,00
0 0,00
Periodo precedente Periodo corrente
Descrizione Periodo precedente Periodo corrente
Crediti vs clienti 5.881.700,00 6.368.626,00
Ricavi netti 12.657.697,00 12.850.096,00
Rotazione dei crediti 170 181
Formula:

Crediti vs Clienti dell'esercizio * 365

Ricavi netti dell'esercizio

Commento:

L'indice di Rotazione dei crediti misura in giorni la dilazione commerciale media offerta ai clienti (N.B.. i ricavi
non sono comprensivi di IVA).






Rotazione dei debiti

- Debiti vs fornitori

8.000.000 120,00 - -
| Acquisti dell'esercizio

7.000.000 . @ rotazione dei debiti
TG00 ii—;

6.000.000

5.000.000 - aC.00

4.000.000 60,00

3.000.000
40,00

2.000.000
20,00

1.000.000

(0] 0,00
Periodo precedente Periodo cerrente
Descrizione Periodo precedente Periodo corrente

Debiti vs fornitori
Acquisti dell'esercizio

Rotazione dei debiti

2.194.603,00
7.245.894,00
111

2.601.306,00
7.861.523,00
121

Formula:

Debiti vs Fornitori dell'esercizio * 365

Acquisti dell'esercizio

Commento:

L'indice di Rotazione dei debiti misura in giorni la dilazione commerciale media ricevuta dai fornitori (N.B.: gli

acquisti non sono comprensivi di IVA ed includono tutti i costi del valore della produzione).







Relazione del Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 2429, comma 2, c.c. sul bilancio al 31.12,2022

Af signori azionisti della societéd COGEIDE S.p.a.

1) Premessa
il collegio sindacale, nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, ha svolto le funzioni previste dall’art.

2403 e seguenti del codice civile, essenda stata la revisione legale dei conti affidata alla societa di

revisione KPMG.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 |z nostra attivita & stata ispirata alle disposizioni
di legge e alle Norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei

Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

2} Attivita di vigilanza ai sensi degli artt. 2403 e ss. c.c.

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta

amministrazione.

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglio di amministrazione, in
relazione alle quali, sulla base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della
legge e dello statuto, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto

di interesse o tali da compromettere I'integritd del patrimonio sociale.

Abbiamo acquisito dall’organo amministrativo, anche durante le riunioni svolte, informazioni sul
generale andamente della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di
maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societd e dalle sue

controllate e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisite conoscenza e abbiamo vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo,
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amministrativo e contabile e sul suo concreto funzionamento.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza e sul
funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull'affidabilita di quest’uitimo a

rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante l'ottenimento di informazioni dai



responsabili delle funzioni e 'esame dei documenti aziendali, e a tale riguardo, non abbiamo

osservazioni particolari da riferire.
Non sono pervenuie denunzie dai soci ex art. 2408 c.c.
Nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal collegio sindacale pareri previsti dalla legge.

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi tali

da richiederne la menzione nella presente relazione.

3} Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

Il progetto di bilancio d’esercizio e la relazione sulla gestione risultano coerenti con i dati, le notizie
e le informazioni acquisite dal Collegio sindacale a seguito della partecipazione alle riunioni degli
organi sociali, dell'esercizio dei doveri di vigilanza nonché dello scambio di informazioni con il

soggetto incaricato della revisione legale dei conti, costituito dalla societa di revisione KPMG.

Tale societa, nella propria relazione di revisione ai sensi dell’art. 14 del d.lgs. 27 gennaio 2010, n.

39, datata 14 giugno 2023, ha espresso un giudizio senza modifica sul bilancio 2022.

Si da, inoitre atto, che il bilancio dell’esercizio 2022 & stato redatto nella prospettiva di “continuita

aziendale”.

4} Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio

Considerando anche le risultanze dell’attivitda svolta dalla societd di revisione legale KPMG
contenute nella relazione di revisione del bilancio rilasciata il 14 giugno 2023 dalla quale non
emergono rilievi, il collegio sindacale propone agli azionisti di approvare il bilancio d’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2022 cosi come redatto dagli amministratori, che presenta i seguenti risultati

sintetici:
Stato patrimoniale al 31.12.2022:

- Patrimonio netto € 28.451.354;
- Altivo netto totale € 47.629,221.



Conto economico anno 2022:

- Differenza tra valore e costi della produzione € 1.439.812;

- Utile d’esercizio € 1.022.927.

Rendiconto finanziario anno 2022:

- Decremento disponibilita liguide € 812.460.

il collegio concorda, inoltre, con la proposta di destinazione del risultato d’esercizio fatta dagli

amministratori.

Signori Soci,
con ['approvazione del bilancio al 31 dicembre 2022 ii collegio sindacale giunge alla propria

scadenza triennale. Nel ringraziare per la fiducia accordata, il collegio uscente invita pertanto

Fassemblea al rinnove dell’'organo di controllo.
Mozzanica, 14 giugno 2023

Il Collegio Sindacale:
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